Goldman Sachs Asia Equity Portfolio (,,Subfundusz”)

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla
inwestoréw dotyczace tego funduszu. Nie sg to materiaty
marketingowe. Dostarczenie tych informacji jest wymogiem
prawnym majacym na celu ufatwienie zrozumienia
charakteru i ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w ten
fundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jestzalecane
inwestorowi, aby mdgt on podjaé Swiadoma decyzje
inwestycyjna.

Cele i polityka inwestycyjna

= Subfundusz dazy do wzrostu wartosci kapitatu w dtuzszym horyzoncie
czasowym.

Subfundusz bedzie w wiekszosci inwestowaé¢ w akcje lub podobne
instrumenty spotek azjatyckich (z wytaczeniem spoétek japoniskich). Takie
spotki bedg miec siedzibe lub beda realizowac wigkszos$¢ zyskow badz
przychodéw w Azji, z wylaczeniem Japonii. Subfundusz moze réwniez
inwestowac w spotki z siedzibg w innych czesciach swiata.

Subfundusz nie moze inwestowa¢ wiecej niz jednej trzeciej swoich
aktywéw w obligacje emitowane przez podmioty rzadowe lub
przedsigbiorstwa , papiery wartosciowe zamienne (papiery wartosciowe
mogace podlega¢ zamianie na papiery wartosciowe innego rodzaju),
instrumenty rynku pienieznego oraz instrumenty niepowigzane z akcjami.

Portfel moze inwestowac w kapitatowe papiery wartosciowe w Chinach
kontynentalnych bezposrednio za posrednictwem programu Stock
Connect lub programu wykwalifikowanych zagranicznych inwestorow
instytucjonalnych Renminbi lub posrednio poprzez produkty dostepu.

Subfundusz moze stosowa¢ instrumenty pochodne w celu efektywnego
zarzadzania portfelem, zarzadzania ryzykiem oraz do celéw
inwestycyjnych dla podwyzszenia stép zwrotu. Instrument pochodny jest
umowa migedzy dwiema lub wigekszg liczba stron, ktérej wartos¢ zalezy od

Profil ryzyka i zysku

wzrostu i spadku wartosci innych instrumentéw bazowych.

= Tytuly uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ umorzone kazdego dnia (w
kazdym dniu roboczym), na wniosek.

= Portfel jest zarzadzany aktywnie i w odniesieniu do MSCI All Country Asia
ex Japan Index (Net TR) (USD) (,Wskaznika referencyjnego”) dla celow
ustalania uznaniowych progéw ryzyka wewnetrznego, ktére mogg odnosic
sie do odchylen od Wskaznika referencyjnego.

Doradca inwestycyjny ma petng swobode decyzyjng co do doboru
aktywow wchodzacych w skfad Portfela. Portfel bedzie zasadniczo
obejmowac aktywa stanowigce skfadniki Wskaznika referencyjnego,
jednak doradca inwestycyjny moze inwestowa¢ w takie sktadniki w
réznych proporcjach i moze obejmowac aktywa, ktére nie sg sktadnikami
Wskaznika referencyjnego. W zwigzku z tym stopy zwrotu moga istotnie
odbiegac¢ od danego Wskaznika referencyjnego.

Biezacy dochod podlega rolowaniu i dodaniu do wartosci inwestycji
inwestora.

Walutg Subfunduszu jest USD. Walutg klasy tytutdw uczestnictwa jest
USD.

Pelne omoéwienie celéw i polityki inwestycyjnej znajduje sie w
Prospekcie Informacyjnym.
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Wskazany profil ryzyka opiera sie na danych historycznych i moze nie
stanowi¢ wiarygodnego wyznacznika przysziego profilu ryzyka
Subfunduszu. Pokazana kategoria ryzyka nie ma charakteru
gwarantowanego i moze wraz z uptywem czasu ulega¢ zmianie. Najnizsza
kategoria nie oznacza inwestycji wolnej od ryzyka. Subfundusz o nizszym
profilu ryzyka moze w rzeczywistosci straci¢ na wartosci wiecej niz
subfundusz o wyzszym profilu ryzyka.

Subfundusz nalezy do kategorii 6, poniewaz inwestuje w wiekszosci w akcje
i podobne instrumenty, ktore zwykle cechujg wyzsze poziomy wahan cen
niz papiery wartosciowe o statym dochodzie.

Kwota kapitatu nie jest gwarantowana.

Inne istotne czynniki ryzyka:

= Ryzyko rynkowe - wartos¢ aktywéw Subfunduszu zwykle uzalezniona
jest od szeregu czynnikéw, w tym poziomu zaufania na rynku, na ktérym
przedmiotem obrotu sg takie aktywa.

= Ryzyko operacyjne - istotne straty Subfunduszu moga powsta¢ w wyniku
btedu ludzkiego, btedu awarii systeméw i/lub proceséw, nieadekwatnych
procedur badz systemoéw kontroli.

= Ryzyko ptynnosci - Subfundusz moze nie zawsze by¢ w stanie znalez¢
podmiot zainteresowany zakupem aktywow Subfunduszu przeznaczonych
do sprzedazy, co moze wptywac na zdolno$¢ Subfunduszu do realizacji
zlecen umorzenia.

Ryzyko kursowe - zmiany kurséw walutowych moga zmniejsza¢ lub
zwigkszac oczekiwane przez inwestora stopy zwrotu niezaleznie od zmian
wartosci aktywéw. W stosownych przypadkach, techniki inwestycyjne
uzywane w celu podjecia proby ograniczenia ryzyka zmian walutowych
(transakcje zabezpieczajgce) moga okazac sie nieskuteczne. Transakcje
zabezpieczajace wigza sie rowniez z dodatkowym ryzykiem zastosowania
instrumentéw pochodnych.

Ryzyko depozytariusza - niewyptacalnos¢, naruszenie obowigzku
nalezytej starannosci badz niewfasciwa realizacja obowigzkéw przez
depozytariusza lub sub-depozytariusza odpowiedzialnego za depozyt
aktywow Subfunduszu moze prowadzi¢ do straty Subfunduszu.

Ryzyko instrumentéw pochodnych - instrumenty pochodne sg bardzo
wrazliwe na zmiany wartosci instrumentu bazowego, na ktory opiewaja.
Niektore instrumenty pochodne mogg powodowac straty wigksze niz
pierwotnie zainwestowana kwota.

Ryzyko kontrahenta - kontrahent, z ktérym Subfundusz zawiera
transakcje, moze nie wypehi¢ podjetych zobowigzan, co moze
spowodowac straty.

Ryzyko rynkéw wschodzacych - rynki wschodzace moga by¢ obcigzone
wyzszym ryzykiem ze wzgledu na nizszg ptynnos¢ i ewentualny brak
odpowiednich struktur finansowych, prawnych, spotecznych, politycznych
i ekonomicznych, brak ochrony i stabilnosci, jak réwniez z powodu
niepewnosci w zakresie przepisow podatkowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w Chinach: Na dziatania Portfela i
wyniki finansowe niekorzystny wptyw moga mie¢ zmiany wprowadzane
do planéw panstwowych ChRL, warunki polityczne, gospodarcze i
spoteczne, zmiany w polityce rzadu ChRL, a takze w prawie i w przepisach,
w szczegolnosci w przypadkach, w ktorych inwestycje sg dokonywane za
posrednictwem jednego z systemoéw inwestycyjnych wprowadzonych
przez rzad ChRL.

W celu uzyskania bardziej szczegétowych informacji na temat ryzyka
inwestycji w Subfundusz prosze zapoznaé¢ sie z Prospektem
Informacyjnym w czesci zatytulowanej ,,Czynniki Ryzyka” oraz
skonsultowa¢ sie z wyspecjalizowanym doradca.
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Optaty

Optaty ponoszone przez inwestora stuzg pokryciu kosztéw dziatalnosci
Subfunduszu, w tym kosztéw jego marketingu i dystrybucji. Optaty obnizajg
stope potencjalnego wzrostu wartosci inwestycji.

Optaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji

Optata za subskrypcje 4.00%

brak

Optata za umorzenie

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zosta¢ pobrana z Panstwa srodkéw przed ich
zainwestowaniem / przed wyptaceniem zyskéw z inwestycji.

Optaty pobierane w ciagu roku

W stosownych przypadkach, podane optaty za subskrypcje i umorzenie sg
warto$ciami maksymalnymi, a inwestor moze w pewnych przypadkach
zaptaci¢ mniejszg kwote - w celu uzyskania wiecej informacji prosze
skonsultowac sie z wyspecjalizowanym doradca.

Wysokos¢ opfat biezacych okreslono na podstawie kosztow za rok
zakonczony w listopadzie 2019 r. Ich warto$¢ moze z roku na rok ulegac
zmianie. Nie obejmujg one kosztéw transakcyjnych (w tym podatkow i
prowizji maklerskich) oraz kosztéw pozyczek, ptatnych z aktywow Portfela
i mogacych mie¢ wptyw na zwrot z inwestycji, oraz optat za wyniki (w
stosownych przypadkach).

Wiecej informacji o optatach znajduje sie w Prospekcie Informacyjnym

Opfaty biezace 238%  Funduszu w cze$ci zatytulowanej ,Opfaty i Koszty” oraz w
Optaty pobierane w okreslonych warunkach szczegélnych odpowiednim suplemencie wtasciwym dla Subfunduszu.
Optata za wyniki brak
Wyniki osiagniete w przesziosci
¥ Class A Shares (Acc.) (LU1396261254) Subfundusz wprowadzono w maju 1994 r. Klase tytutéw uczestnictwa
MSCI All Country Asia ex Japan Index (Net TR) (USD) wprowadzono w maju 2016 r.
60 W stosownych przypadkach wyniki osiggniete w przesztosci
obliczono w USD i wyrazono w postaci procentowej zmiany Warto$ci
50 Aktywow Netto Subfunduszu na koniec kazdego roku (po potraceniu
wszystkich optat). Brak prezentacji wynikéw oznacza, ze brakuje
40 dostatecznych danych, zeby mozliwe bylo podanie rzetelnych
30 wskazan dotyczacych wynikéw osiggnietych w przesztosci.
20 Zastrzega sie, ze wyniki osiggniete w przesziosci nie muszg byc¢
wyznacznikiem i mogg odbiegac od przysztych stop zwrotu.
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Informacje praktyczne

Depozytariusz: State Street Bank International GmbH Luxembourg Branch

Dodatkowe informacje: Prospekt Informacyjny, raporty roczne i pétroczne
oraz aktualne informacje o cenach tytutéw uczestnictwa mozna uzyskaé
nieodpfatnie w siedzibie Funduszu oraz w placéwkach Zarzadzajacego,
administratora lub dystrybutoréw Subfunduszu. Prospekt Informacyjny jest
dostepny w jezyku angielskim, francuskim, niemieckim, wioskim i
hiszpanskim.

Niniejszy dokument dotyczy pojedynczego Subfunduszu Funduszu, za$
Prospekt informacyjny oraz raporty roczne i pétroczne dotycza catego
Funduszu.

Fundusz jest spétka inwestycyjng ze zobowigzaniami rozdzielonymi
pomiedzy subfundusze zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. W
zwigzku z tym aktywa Subfunduszu, w ktéry inwestuje inwestor, nie powinny
by¢ wykorzystywane do sptaty zobowigzan zadnych innych subfunduszy.
Struktura ta nie zostata jednak zweryfikowana w innych jurysdykcjach.

Konwersja miedzy Subfunduszami: Tytuty uczestnictwa oferuje sie
réwniez w ramach innych klas tytutéw uczestnictwa oraz w innych walutach
wyszczegolnionych w Prospekcie informacyjnym. Inwestorzy moga zleca¢
konwersje tytutéw uczestnictwa danej klasy posiadanych w subfunduszu na
tytuty uczestnictwa dowolnejinnej klasy w innym subfunduszu na warunkach
okreslonych w Prospekcie informacyjnym (moga by¢ wéwczas pobierane
optaty).

Zastrzezenie odpowiedzialnosci: Fundusz moze zosta¢ pociggniety do
odpowiedzialnosci wytacznie za kazde o$wiadczenie zawarte w niniejszym
dokumencie, ktére wprowadza w biad, jest niezgodne ze stanem faktycznym
lub niespdjne z odpowiednimi czesciami Prospektu Informacyjnego
Funduszu.

Przepisy podatkowe: Inwestycje Subfunduszu moga podlegaé
opodatkowaniu w krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje. Ponadto
Subfundusz podlega przepisom prawa podatkowego i regulacjom
obowigzujagcym w Luksemburgu, co moze mie¢ wptyw na indywidualng
sytuacje podatkowg inwestora oraz na jego inwestycje. W celu uzyskania
bardziej szczegdtowych informacji, prosze skonsultowa¢ sie z
wyspecjalizowanym doradca.

Polityka w zakresie wynagrodzen: Szczegotowe informacje dotyczace
polityki w zakresie wynagrodzen Zarzadzajgcego, w tym m.in. opis sposobu
ustalania wynagrodzenia i Swiadczen oraz zarzadzania nimi przez
Zarzadzajacego, sg dostepne na stronie
https://www.gsam.com/sm/remunerationpolicy, a papierowy egzemplarz
dostepny jest nieodptatnie na zyczenie.

Fundusz otrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w Wielkim Ksigstwie Luksemburga i podlega nadzorowi
regulacyjnemu sprawowanemu przez Commission de Surveillance du Secteur Financier (Wielkiego Ksiestwa

Luksemburga). Zarzadzajacy posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Irlandii i podlega nadzorowi
regulacyjnemu sprawowanemu przez Bank Centralny Irlandii. Niniejsze kluczowe informacje dla inwestoréow sg

aktualne na dzien 18/02/2020.
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