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Informacje o Suplemencie

Niniejszy Suplement ma na celu doktadniejsze opisanie okreslonych Portfeli akcyjnych, Portfeli statego
dochodu oraz Portfeli elastycznych Funduszu.

Suplement nalezy zawsze czyta¢ wraz z Prospektem emisyjnym. Prospekt emisyjny zawiera szczegbtowe
informacje na temat Funduszu, w tym w szczegélnosci: opis Klas tytutéw uczestnictwa, ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w Fundusz, informacje na temat zarzadzania iadministrowania Funduszem oraz
dotyczace podmiotéw zewnetrznych swiadczgcych ustugi na rzecz Funduszu, informacje na temat zakupu,
umorzenia oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa, okre$lania wartosci aktywdw netto, polityki wyptaty
dywidendy, opfat i kosztéw Funduszu, ogdlne informacje na temat Funduszu, zgromadzen Posiadaczy
tytutdw uczestnictwa oraz sprawozdan dla Posiadaczy tytutdw uczestnictwa, a takze podatkow. Ponadto
Prospekt emisyjny przedstawia w Zatacznikach stosowne ograniczenia inwestycyjne, informacje
o catkowitej ekspozycji na ryzyko oraz zarzgdzaniu ryzykiem, informacje dotyczgce instrumentow
pochodnych i technik efektywnego zarzgdzania portfelem, niektdrych kwestii zwigzanych z przepisami
amerykanskiej Ustawy w sprawie zabezpieczenia $wiadczen emerytalnych (Employee Retirement Income
Security Act, ERISA), definicje Osoby amerykanskiej oraz Osoby nieamerykanskiej oraz informacje
dotyczace potencjalnych konfliktow intereséw.

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu potencjalnym inwestorom zaleca sie zapoznanie sie z Prospektem
emisyjnym oraz niniejszym Suplementem z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami, oraz z najhowszym
sprawozdaniem rocznym i pétrocznym. Prawa i obowigzki inwestora oraz stosunek prawny z Funduszem
sg okre$lone w Prospekcie emisyjnym.

Niniejszy Suplement przedstawia informacje dotyczgce kazdego z Portfeli akcyjnych, Portfeli statego
dochodu oraz Portfeli elastycznych wraz ze szczegotami Klas tytutdw uczestnictwa w ramach kazdego
z tych Portfeli dostepnych na dzieh publikacji Prospektu emisyjnego.

Przed dokonaniem zakupu, umorzenia, przeniesienia albo zamiany jakichkolwiek Tytutéw
uczestnictwa Zarzad zdecydowanie zaleca wszystkim potencjalnym iobecnym Posiadaczom
tytutdw uczestnictwa zasiegniecie stosownej profesjonalnej porady odnosnie do wymogow
prawnych i podatkowych inwestowania w Fundusz, wraz z poradg odnosnie do przydatnosci
i odpowiedniosci inwestycji w Fundusz albo ktérekolwiek z Portfeli w ramach Funduszu. Fundusz,
jego Zarzad oraz (o ile takie obowiazki nie zostaly oddzielnie wyraznie przyjete przez nich w formie
pisemnej wylacznie odnosnie do kwestii inwestycyjnych) Spétka =zarzadzajaca, Doradca
inwestycyjny, Doradcy pomochniczy oraz inne podmioty Goldman Sachs nie ponosza Zzadnej
odpowiedzialnosci z tytulu tych kwestii. Jak opisano bardziej szczegétowo w Prospekcie
emisyjnym, niektérzy dystrybutorzy moga by¢ wynagradzani przez Goldman Sachs albo Fundusz
z tytutu dystrybucji Tytutlow uczestnictwa, zas jakiekolwiek porady uzyskane przez nich nie powinny
by¢ w zwigzku z tym uznawane za nieobcigzone konfliktem intereséw.
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Definicje

W niniejszym Suplemencie nastepujgce stowa i wyrazenia pisane wielkg literg bedg miaty znaczenie
okreslone ponizej. Stowa i wyrazenia pisane wielkg literg, ale niezdefiniowane w niniejszym Suplemencie,
majg znaczenie okreslone w Prospekcie emisyjnym. W przypadku rozbieznosci znaczenie zdefiniowane
w Suplemencie bedzie rozstrzygajgce.

»chinskie dluzne papiery oznacza:

wartosciowe (1) nastepujace Zbywalne papiery wartosciowe o statym

dochodzie:

a) dtuzne papiery wartosciowe, obrot ktorymi jest
prowadzony za posrednictwem CIBM;

b) obligacje Dim Sum (obligacje emitowane poza
ChRL, ale denominowane w RMB);

c) miejskie obligacje inwestycyjne;

(2) inne Zbywalne papiery wartosciowe o stalym
dochodzie zapewniajgce ekspozycje na RMB;

»Chinskie kapitalowe papiery oznacza:

wartosciowe (1) nastepujgce akcje i Zbywalne kapitatowe papiery

wartosciowe:

a) chinskie Tytuly uczestnictwa klasy ,A”, w ktére
inwestuje sie bezposrednio przez Stock
Connect oraz chinskie akcje B;

b) chiAskie Tytuty uczestnictwa klasy ,A” i chifskie
Tytuty uczestnictwa klasy ,B”, w ktore inwestuje
sie posrednio przez Produkty dostepowe;

c) chinskie Tytuty uczestnictwa klasy ,A”, w ktore
mozna inwestowac¢ w ramach Programu QFI;

(2) inne Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe
zapewniajgce ekspozycje na RMB;

»CORE®” oznacza zoptymalizowany komputerowo, wspomagany
badaniami (Computer Optimised, Research Enhanced);

»Czynnik” oznacza ekspozycje na podstawowy czynnik ryzyka,
ktéra moze obejmowac ekspozycje na akcje, instrumenty
o statym dochodzie, waluty iindeksy towarowo-
surowcowe na potrzeby realizacji celu inwestycyjnego
Portfela;

»Fundusze REIT” oznacza fundusze nieruchomosciowe, stanowigce
fundusze kwalifikowane na mocy przepisow Ustawy
z 17 grudnia 2010 r.;

»Globalne i regionalne portfele oznacza Portfele wymienione w odpowiedniej czesci
akcyjne CORE®” terminu zdefiniowanego w Rozdziale 1 ,Fundusze
Goldman Sachs — Tabela z zestawieniem Portfeli”;

»Globalne i regionalne portfele oznacza Portfele wymienione w odpowiedniej czesci
akcyjne” terminu zdefiniowanego w Rozdziale 1 ,Fundusze
Goldman Sachs — Tabela z zestawieniem Portfeli”;
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oznacza w odniesieniu do celéw inwestycyjnych albo
polityki  inwestycyjnej portfela stalego  dochodu
przynajmniej dwie trzecie aktywow netto (z wytaczeniem
srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw) tego Portfela,
o ile wyraznie nie okreslono inaczej w odniesieniu do tego
Portfela, albo, w odniesieniu do portfela akcyjnego albo
celu inwestycyjnego badz polityki inwestycyjnej portfela
elastycznego, przynajmniej dwie trzecie aktywow netto
tego Portfela, oile wyraznie nie okreslono inaczej
w odniesieniu do takiego Portfela;

oznacza przedsigebiorstwa gtdwnie o znacznym albo
srednim stopniu kapitalizacji i z punktu widzenia Doradcy
inwestycyjnego  zajmujgcych  dominujgcg  pozycje
w swojej branzy;

oznacza Portfele wymienione w odpowiedniej czesci
terminu  zdefiniowanego w Rozdziale 1 ,Fundusze
Goldman Sachs — Tabela z zestawieniem Portfeli”;

oznacza Portfele wymienione w odpowiedniej czesci
terminu zdefiniowanego w Rozdziale 1 ,Fundusze
Goldman Sachs — Tabela z zestawieniem Portfeli”;

oznacza Portfele wymienione w odpowiedniej czesci
terminu zdefiniowanego w Rozdziale 1 ,Fundusze
Goldman Sachs — Tabela z zestawieniem Portfeli”;

oznacza wszystkie rynki ujete w indeksie MSCI Frontier
Markets Index, jak rowniez inne kraje, ktére znajdujg sie
na podobnym poziomie rozwoju gospodarczego, na
przyktad te ujete w indeksie MSCI Emerging Markets
Index albo w ktérych tworzone sg nowe rynki akciji;

oznacza wszystkie rynki ujete w indeksie MSCI World
Index;

oznacza wszystkie rynki ujete w indeksach International
Finance Corporation Composite albo MSCI Emerging
Markets Index, MSCI Frontier Markets Index, JPMorgan
EMBI Global Diversified Index albo JPMorgan GBI-EM
Diversified Index, jak réwniez inne kraje, ktére znajdujg
sie na podobnym poziomie rozwoju gospodarczego albo
w ktorych tworzone sg nowe rynki akgciji;

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych, ktére moze by¢
okresowo zmieniane, uzupetniane, konsolidowane,
zastepowane w jakiejkolwiek formie lub zmieniane w
inny sposob; oraz

oznacza rodzaj spotki komandytowo-akcyjnej (ang.
master limited partnership), spotki notowanej na gietdzie
papieréw wartosciowych, ktéra zazwyczaj prowadzi swojg
dziatalnos¢ miedzy innymi w sektorze zasobow
naturalnych, ustug finansowych i nieruchomosci;
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oznacza uznaniowg umowe zarzadzania inwestycjami
zawartg miedzy Doradcg inwestycyjnym ikazdym
z Zarzadzajacych;

oznacza organ regulacyjny w kraju, w ktérym dany Portfel
jest zarejestrowany do celéw dystrybuciji; oraz

oznacza zewnetrznych zarzgdzajgcych inwestycjami
mianowanych przez Doradce inwestycyjnego (albo jego
Jednostke stowarzyszong) w celu zarzadzania aktywami
Portfela.

Termin ,CORE®” jest zarejestrowanym znakiem ustugowym Goldman, Sachs & Co. LLC.
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1. Fundusze Goldman Sachs — Tabela z zestawieniem Portfeli

Portfele opisane w Suplemencie sg przypisane do nastepujacych kategorii:

Czesé I: Portfele akcyjne

Globalne i regionalne portfele akcyjne

Data powstania

1. Goldman Sachs Asia Equity Portfolio maj 1994 r.

2. Goldman Sachs All China Equity Portfolio sierpien 2009 r.

3. Goldman Sachs Emerging Markets Equity ESG Portfolio wrzesien 2018 r.

4. Goldman Sachs Emerging Markets Equity Portfolio grudzien 1997 r.

5. Goldman Sachs Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio maj 2022 r.

6. Goldman Sachs Global Environmental Impact Equity Portfolio luty 2020 r.

7. Goldman Sachs Global Equity Income Portfolio grudzien 1992 r.

8. Goldman Sachs Global Equity Partners ESG Portfolio luty 2006 .

9. Goldman Sachs Global Future Health Care Equity Portfolio wrzesien 2020 r.
10. Goldman Sachs Global Future Technology Leaders Equity Portfolio luty 2020 r.

11. Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio wrzesien 2012 r.
12. Goldman Sachs India Equity Portfolio marzec 2008 r.

13. Goldman Sachs Japan Equity Partners Portfolio maj 2015 r.

14. Goldman Sachs Japan Equity Portfolio kwiecien 1996 r.
15. Goldman Sachs US Equity ESG Portfolio luty 2006 r.

16. Goldman Sachs US Focused Growth Equity Portfolio listopad 1999 r.

17. Goldman Sachs US Small Cap Equity Portfolio czerwiec 2018 r.
18. Goldman Sachs US Small/Mid Cap Growth Equity Portfolio przed listopadem 2023 r.
19. Goldman Sachs US Technology Opportunities Equity Portfolio pazdziernik 2020 r..

Branzowe portfele akcyjne

Data powstania

20. Goldman Sachs Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio pazdziernik 2021 r.

21. Goldman Sachs Global Future Economic Security Equity Portfolio przed pazdziernikiem 2024 r.
22. Goldman Sachs Global Infrastructure Equity Portfolio grudzien 2016 r.

23. Goldman Sachs Global Real Estate Equity Portfolio grudzien 2016 r.

24. Goldman Sachs Global Future Real Estate and Infrastructure Equity Portfolio wrzesien 2022 r.

25. Goldman Sachs North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio kwiecien 2014 r.

Globalne i regionalne portfele akcyjne CORE®

Data powstania

26. Goldman Sachs Emerging Markets CORE® Equity Portfolio sierpien 2009 r.
27. Goldman Sachs Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio przed pazdziernikiem 2024 r.
28. Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio pazdziernik 1999 r.
29. Goldman Sachs Eurozone CORE® Equity Portfolio lipiec 2021 r.
30. Goldman Sachs Global CORE® Equity Portfolio pazdziernik 2004 r.
31. Goldman Sachs Global Small Cap CORE® Equity Portfolio sierpier 2006 r.
32. Goldman Sachs US CORE® Equity Portfolio listopad 1996 r.
33. Goldman Sachs US Small Cap CORE® Equity Portfolio grudzien 2005 r.
Czesé¢ ll: Portfele statego dochodu

Portfele statlego dochodu

Data powstania

1 Goldman Sachs Asia High Yield Bond Portfolio sierpien 2020 r.

2 Goldman Sachs China Dynamic Bond Portfolio przed listopadem 2023 r.
3. Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Bond Portfolio maj 2011 r.

4. Goldman Sachs Emerging Markets Debt Blend Portfolio maj 2013 .

5. Goldman Sachs Emerging Markets Debt Local Portfolio czerwiec 2007 r.

6. Goldman Sachs Emerging Markets Debt Portfolio maj 2000 r.
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7. Goldman Sachs Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio styczen 2019 .
8. Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Plus Portfolio styczen 2014 r.
9. Goldman Sachs Europe High Yield Bond Portfolio czerwiec 2014 r.
10. Goldman Sachs Global Income Bond Portfolio wrzesien 2020 r.
11. Goldman Sachs Global Credit Portfolio (Hedged) styczen 2006 r.
12. Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio luty 1993 r.

13. Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio (Hedged) grudzien 2001 r.
14. Goldman Sachs Global High Yield Portfolio styczen 1998 r.
15. Goldman Sachs Global Securitised Income Bond Portfolio pazdziernik 2012 r.
16. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio kwiecien 2012 r.
17. Goldman Sachs Sterling Credit Portfolio grudzien 2008 r.
18. Goldman Sachs US Dollar Short Duration Bond Portfolio czerwiec 2016 r.
19. Goldman Sachs US Fixed Income Portfolio lipiec 1998 r.
20. Goldman Sachs US Mortgage Backed Securities Portfolio wrzesien 2002 r.

Czesc lll;: Portfele elastyczne

Portfele elastyczne

Data powstania

1. Goldman Sachs ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio czerwiec 2014 r.
2. Goldman Sachs Global Multi-Asset Conservative Portfolio czerwiec 2014 r.
3. Goldman Sachs Global Multi-Asset Growth Portfolio czerwiec 2014 r.
4. Goldman Sachs Global Multi-Asset Income Portfolio marzec 2014 r.

W przypadku Portfeli, w odniesieniu do ktérych nie podano zadnej doktadnej daty rozpoczecia dziatalnosci,
prosimy skontaktowac¢ sie z przedstawicielem Goldman Sachs albo Spétkg zarzgdzajgcag w celu okreslenia,
czy Portfel rozpoczat dziatalnos¢ po publikacji niniejszego Prospekiu emisyjnego. Inwestorzy moga
wystepowac o przedstawienie informaciji dotyczacych Funduszu oraz tworzenia dodatkowych Klas tytutow
uczestnictwa w siedzibie Funduszu.
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2. Fundusze Goldman Sachs — Zestawienie minimalnej kwoty
inwestycji

Opis kazdego Portfela obejmuje zestawienie Klas tytutdw uczestnictwa tego Portfela. Dodatkowe szczegoty
dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa zawiera Rozdziat 3 ,Opis Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie
emisyjnym, za$s dalsze szczegdty dotyczgce Klas tytutéw uczestnictwa ,Snap” i ,Close” zawiera Rozdziat 17
,Okreslanie wartosci aktywow netto” w Prospekcie emisyjnym.

Minimalna kwota inwestycji

USD,
EUR,
CHF,

HKD, GBP JPY SEK DKK,

SGD, RMB NOK INR BRL KRW IDR PLN ZAR ISK CzK

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowa
ne w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa
klasy R
Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

50

5000 3000 500000 | 40000 | 30000 | 35000 | 200000 5 milionéw milionéw 15000 750000 | 120000

Tytuty
uczestnictwa | 10 000 6000 1 milion 80000 | 60000 | 70000 | 400000 | 20000
klasy S

10 100 30000 | 130000 15

e S i 235 000
milionéw | milionéw miliona

Tytuty
uczestnictwa
klasy A
Tytuty
uczestnictwa
klasy B
Tytuty
uczestnictwa | 1500 1500 150 000 12 000 9000 10500 | 60 000 3000
klasy C
Tytuty
uczestnictwa
klasy D
Tytuty
uczestnictwa
klasy E

15 15

- g 4500 25000 225000 35 000
miliona | milionéw

It):dzlg)s/tnictwa 20 20 2 160 120 140 800 40 20 200 60 250 3 475
Klasy U milionéw| milionéw| miliardy | milionéw| milionéw| milionéw| milionéw | milionéw| miliardéw | miliardéw| milionéw| milionéw miliardy milionéw

Tytuty 5
uczestnictwa | 50000 | 30000
klasy P

50 500 75 1,2

400 000 | 300 000 | 350 000 | 2 miliony| 100 000 milionéw | milionéw 150000 | 625000 miliona miliona

milionéw

Tytuty
uczestnictwa | 50 000 | 50 000 'I'5 . 400 000 | 300 000 | 350 000 | 2 miliony| 100 000
Kasy G milionéw

50 500 {956 600] 625000 7.5 12
milionéw | milionéw miliona miliona

Tytuty
uczestnictwa
klasy | - - 100 8 6 7 40 2 1 10 3 12 150

1 milion | 1 milion I L L . L - - . - L S
Tytuly milionéw | milionéw | milionéw| milionéw| milionéw| miliony miliard | miliardéw| miliony | milionéw milionéw
uczestnictwa
klasy ID

24
miliony

Tytuly 500 500 50 4 3 35 20 1 500 5000 15 6 75 12

El‘;zs‘;sltg'c“"’a milionéw | milionéw| miliardéw | miliardy | miliardy | miliarda | miliardéw] miliard | miliardow |miliardéw] miliarda | miliardéw | miiardéw | miliardéw

Tytuly 100 8 6 7 40 2 1 10

i 1 milion | 1 milion Pt L L . L - - ——
Er;ieysltglcma milionéw | milionéw| milionéw | milionédw| milionéw| miliony miliard [ miliard6y

Tytuty
uczestnictwa | 5000 3000 500 000 40000 | 30000 | 35000 | 200000 10000
klasy Il

150 24

3 miliony | 12 milionéw| . i
milionéw miliony

5 50

L L 15 000 65 000 750 000 120 000
milionéw | milionéw

-Llj—(}:,;uehs/tni ctwa 5 5 500 40 30 35 200 10 5 50 15 60 750 120
Kiasy IX milionéw | milionéw| milionéw | milionéw| milionéw | milionéw | milionéw | milionéw| miliardéw | miliardéw| milionéw| milionéw | milionéw | milionéw

*Kwoty sa podane w stosownej walucie.
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Minimalna kwota inwestycji w przypadku Tytutéw uczestnictwa klasy 1O, klasy SD oraz klasy IXO zostanie
przedstawiona na zyczenie.
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3. Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej
| oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Opis kazdego Portfela zawiera w punkcie ,Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni
finansowej” zestawienie przedstawiajgce:

1. Sposo6b obliczania Ryzyka rynkowego: metodologie, jakg Spoétka zarzgdzajgca przyjeta do
obliczania Ekspozycji globalnej w celu zapewnienia zgodnosci z Przepisami UCITS;

2. Limit: limit Ekspozyciji globalnej, ktdrego musi przestrzegac Portfel. S3 to:

a. Wzgledna VaR: warto$¢ zagrozona ryzykiem jest ograniczona do dwukrotno$ci VaR portfela
referencyjnego;

b. Bezwzgledna VaR: warto$é zagrozona ryzykiem jest ograniczona do 20% wartosci aktywéw
netto Portfela. Obliczenia VaR sg prowadzone w oparciu o jednostronny 99% przedziat ufnosci
oraz 20-dniowy okres inwestyciji;

c. Metoda zobowigzaniowa: ekspozycja globalna wynikajagca 2z pozycji w finansowych
instrumentach pochodnych nie moze przekraczac¢ catkowitej wartosci netto portfela.

3. Portfel/Wskaznik referencyjny: stuzy zapewnieniu zgodnosci z Przepisami UCITS przy stosowaniu
podejscia opartego na Wzglednej VaR oraz ma charakter wytgcznie informacyjny dla pozostatych
Portfeli. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni mie¢ $wiadomos¢, ze takie Portfele moga nie byé
zarzadzane z uwzglednieniem portfela/wskaznika referencyjnego, zas zwrot z inwestycji moze sie
istotnie rézni¢ od wynikéw okreslonego portfela/wskaznika referencyjnego. Posiadacze tytutdw
uczestnictwa powinni mie¢ tez swiadomos$¢, ze wskaznik referencyjny moze z czasem ulegac
Zmianie; oraz

4. Oczekiwany poziom dzwigni finansowej: metoda wykorzystywana do okreslania oczekiwanego
poziomu dzwigni finansowej Portfeli, za pomocg metody Wzglednej VaR albo Bezwzglednej VaR
do obliczania ich Ekspozycji globalnej, jest oparta na oczekiwanej sumie brutto wartosci
teoretycznych finansowych instrumentéw pochodnych wykorzystywanych przez kazdy Portfel.
Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni mie¢ swiadomo$¢, ze dzwignia finansowa Portfela moze
niekiedy przekracza¢ ujawniony zakres. Oczekiwany poziom dzwigni finansowej uwzglednia
finansowe instrumenty pochodne, na ktére Portfel posiada ekspozycje, reinwestycje otrzymanego
zabezpieczenia (pienieznego) w zwigzku z dziataniami z zakresu efektywnego zarzgdzania
portfelem oraz wykorzystanie zabezpieczenia w kontekscie wszelkich innych dziatan z zakresu
efektywnego zarzadzania portfelem, np. pozyczek papieréw wartosciowych.

Posiadacze tytutdw uczestnictwa powinni mieé¢ $wiadomos$¢, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych moze powodowaé zwiekszone straty. Jednak
oczekiwany poziom dzwigni finansowej ujawniony w zestawieniu w punkcie ,Obliczanie Ekspozycji globalne;j
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej” kazdego Portfela nie musi wtasciwie obrazowac cato$ciowego
ryzyka Portfela, poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu
zapewnienia zysku, ale tez w celu zarzadzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenie
sumy brutto wartosci teoretycznych stanowi prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich ditugich
i krotkich pozycji w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne
majg na celu zabezpieczanie albo kompensate. Ponadto obliczenie sumy brutto ekspozyciji teoretycznych
wykorzystuje jedynie wartosci teoretyczne, nie zas wskazniki uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co
czesto wyjasnia, czemu poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu
osiggniecia oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stop procentowych kwota brutto
dzwigni finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczaco wahata
w zaleznosci od bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji
inwestycyjnej. Przykladowo korzystanie z instrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu
pochodnego na stopy procentowe o krétszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowej
w celu osiggniecia wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu
z zastosowaniem instrumentu o diuzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym
przyktadzie instrument pochodny na stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie
wiekszej teoretycznej ekspozycji niz zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letniej. Posiadacze
tytutdw uczestnictwa powinni zwréci¢ uwage, ze faktyczne poziomy dzwigni finansowej mogg sie réznic
i odbiega¢ od tego zakresu w istotny sposob, za$ dodatkowe szczegdty odnosnie do $rednich poziomow
dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozycji teoretycznych bedg ujawniane
w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za dany okres obrachunkowy.
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Jak opisano szczegotowo w Rozdziale 2 ,Polityki inwestycyjne” w kazdym z Zatgcznikéw dla danego
Portfela oraz w Zatgczniku C — ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem”
Prospektu emisyjnego, Portfele mogg korzysta¢ =z finansowych instrumentéw pochodnych do
zabezpieczenia w celu zarzgdzania ryzykiem inwestycji Portfela albo zajmowania pozycji spekulacyjnych.
Doradca inwestycyjny moze korzysta¢ z catego szeregu strategii z zastosowaniem finansowych
instrumentéw pochodnych, ktére — zaleznie od Portfela — mogg by¢ podobne, ale niekoniecznie identyczne
oraz mogg by¢ wykorzystywane w réznym stopniu w celu osiggania zwrotu lub zarzgdzania ryzykiem. Takie
strategie to w szczegdlnosci miedzy innymi:

1. swapy procentowe oraz kontrakty terminowe typu futures sg czesto wykorzystywane do zarzadzania
albo zabezpieczania ryzyka stopy procentowej oraz ekspozycji na krzywg dochodowo$ci, zajmowania
pozycji na podstawie wartosci wzglednej albo zajmowania pozycji spekulacyjnych;

2. walutowe kontrakty terminowe forward sg czesto wykorzystywane do transakcji zabezpieczajgcych
ekspozycje walutowe albo zajmowania aktywnych pozycji walutowych;

3. swapy catkowitego przychodu sg czesto wykorzystywane do zabezpieczania niektérych ekspozyciji,
uzyskiwania syntetycznej ekspozycji na pewne rynki albo zajmowania dtugich i krétkich pozycji na
pewnych emitentéw albo branze w réznych klasach aktywow;

4. swapy ryzyka kredytowego sg czesto wykorzystywane do zabezpieczania ekspozycji oraz ryzyka
okreslonych branz albo indywidualnych emitentéw albo zajmowania pozycji spekulacyjnych.

Przy jej wykorzystaniu do obliczania dzwigni finansowej wynikajgcej z wykorzystania takich finansowych
instrumentéw pochodnych suma brutto ekspozycji teoretycznych moze wskazywac wysokie poziomy nawet
wowczas, gdy ekspozycja netto w danym Portfelu moze faktycznie ulegaé zmniejszeniu, jak pokazano
ponizej.

1. Swapy procentowe ikontrakty terminowe typu futures: suma brutto z obliczenia ekspozycji
teoretycznych moze prowadzi¢ do wysokich pozioméw w przypadku strategii stop procentowych
pomimo tego, ze wplyw duracji netto nie jest koniecznie tak wysoki, zaleznie od charakteru strategii
przyjetej przez Doradce inwestycyjnego. Na przyklad zastosowanie 90-dniowych kontraktéw
terminowych futures na stopy procentowe w odniesieniu do eurodolara w celu zmniejszenia ryzyka
stopy procentowej portfela obligacji, na przyktad poprzez zmniejszenie profilu duracji Portfela o jeden
rok, pod wzgledem teoretycznej ekspozycji mogtoby oznaczaé okoto 400% dzwignie finansowa,
pomimo tego, ze catosciowy profil ryzyka Portfela zostatby zmniejszony wzgledem ryzyka stopy
procentowe;.

2.  Walutowe kontrakty terminowe forward: w przypadkach, gdy walutowe kontrakty terminowe forward
sg wykorzystywane do zajmowania walutowych pozycji spekulacyjnych albo w celach
zabezpieczajgcych, zas Doradca inwestycyjny chce pozbyc¢ sie takich ekspozycji ze wzgledu na zmiane
celéow spekulacyjnych albo umorzenia dokonywane przez Posiadaczy tytutdw uczestnictwa,
niezdolno$¢ do anulowania takich transakcji albo nieefektywno$¢ ich anulowania moze wymagac, aby
takie ekspozycje byly rownowazone przez réwne i przeciwne transakcje, co moze prowadzi¢ do
wysokich poziomdéw dzwigni finansowej przy zastosowaniu obliczen metodg brutto pomimo
zmniejszenia ekspozycji netto.

3. Swapy catkowitego przychodu: swapy catkowitego przychodu wigzg sie z wymiang ptatnosci
w oparciu o ustalong stope procentowg, statg albo zmienng, z prawem do otrzymania catkowitego
przychodu, kupondéw plus zyskéw albo strat kapitalowych z okreslonego referencyjnego aktywa,
indeksu albo koszyka aktywow. Wartos¢ swapu catkowitego przychodu moze sie zmienia¢é w wyniku
wahan ekspozycji inwestycyjnych na aktywa bazowe. Obliczenie sumy brutto ekspozycji teoretycznych
moze sugerowaé poziomy dzwigni finansowej nawet w przypadkach, gdy dgzono do osiggniecia
ekspozycji rynkowej w sposob bardziej efektywny niz fizyczna pozycja. Na przyktad przy zastosowaniu
swapu catkowitego przychodu w celu uzyskania ekspozycji na Rynek wschodzgcy zamiast kupowania
papieréw wartosciowych emitowanych na takim rynku wykorzystanie sumy brutto ekspozyciji
teoretycznych do obliczania dzwigni finansowej wykazywatoby poziom dzwigni finansowej, podczas
gdy alternatywna mozliwos¢ kupna fizycznych papieréw wartosciowych w celu uzyskania rownowaznej
ekspozycji nie wykazywataby takiego poziomu dzwigni finansowej.

4. Swapy ryzyka kredytowego: obliczenie sumy brutto ekspozycji teoretycznych moze sugerowaé
poziomy dzwigni finansowej nawet w przypadkach, gdy dgzono do zmniejszenia ryzyka kredytowego.
Na przyktad przy zastosowaniu indeksowego swapu ryzyka kredytowego w celu zmniejszenia ryzyka
kredytowego portfela obligacji wykorzystanie sumy brutto ekspozycji teoretycznych do obliczania
dzwigni finansowej wykazywatoby poziom dzwigni finansowej pomimo zmniejszenia catkowitego
poziomu profilu ryzyka Portfela w zakresie ryzyka kredytowego.

Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych, ich celu oraz zwigzanego
z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C — ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania

Listopad 2023 r. 203 Goldman Sachs Asset Management



Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

portfelem” i Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” (w szczegdlnosci w punkcie 4.6 ,Inwestycje w instrumenty
pochodne”) w Prospekcie emisyjnym.

Nalezy zapozna¢ si¢ z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne” kazdego
Portfela w celu uzyskania dalszych informacji o strategii Portfela oraz z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka
i zwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dotyczagcym danego Portfela w celu uzyskania ewentualnych informaciji
o0 historycznym profilu ryzyka danego Portfela.
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Czesc I. Portfele akcyjne

A. Globalne i regionalne portfele akcyjne

B. Branzowe portfele akcyjne

C. Globalne i regionalne portfele akcyjne CORE®
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A. Globalne i regionalne portfele akcyjne

1. Goldman Sachs Asia Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Asia Equity Portfolio (,Portfel’) dgzy do diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie gtdéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spotek z Azji (z wyjatkiem Japonii).

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spétki z siedzibg
w Azji (z wyjatkiem Japonii) albo uzyskujgce znaczng cze$¢ dochoddw albo zyskéw na terenie Azji
(z wyjatkiem Japonii).

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykite, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowaé w chinskie kapitatowe papiery wartosciowe bezposrednio (np. poprzez system
Stock Connect (,Stock Connect”) albo program kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych (,Program QFI”)) albo posrednio (np. poprzez Produkty dostepowe albo Dozwolone
fundusze inwestujgce w chinskie Tytuty uczestnictwa klasy ,A”). Bezposrednie inwestycje Portfela w
chinskie Tytuty uczestnictwa klasy A w ramach programu QF| bedg stanowi¢ mniej niz 70% jego wartosci
aktywow netto. W celu uzyskania dalszych informacji na temat Stock Connect, Programu QFI i powigzanych
czynnikéw ryzyka, nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykag inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowac¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
.Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” i Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w
Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéow zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.
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Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stéop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakgciji W zwyktych okolicznosciach na [ W zwyktych okoliczno$ciach na
0got oczekuje sie, ze kwota gtéwna | ogdét oczekuje sie, ze kwota
takich transakcji bedzie | gtéwna aktywéw Portfela, ktéra
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegac transakcji, moze
odsetek wartosci aktywdéw netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, W.tym 0% 20%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Trans:clkge pozyczki papierow 20 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktore sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4, Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
»Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”:

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Limit Suma brutto wartosci

teoretycznych

Obliczanie ryzyka rynkowego Portfel/Wskaznik referencyjny*

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI AC Asia ex-Japan Index (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegdélnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe
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Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$é i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tarncuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzgdzajgce.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywéw i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikoéw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | USD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

@) jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

W przypadku Klas tytutdw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne mogg by¢ dwa rézne rodzaje
takich Klas tytutéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie bazowej do
Uwagi waluty Klasy tytutow uczestnictwa. Takie Klasy tytutéw uczestnictwa, uzywajac klasy denominowanej w EUR
dodatkowe: jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,,(EUR-Hedged)” albo

(b) Klasy tytutébw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskoéw portfela w danej walucie (a nie
ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Nalezy zauwazyc, ze niektérzy
inwestorzy mogg nie traktowac¢ tej klasy jako zabezpieczonej walutowo, poniewaz transakcje walutowe nie sg
potaczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.

Na przyktad w przypadku klasy tytutdw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktérej zysk, ktory ma byc¢
zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutéw uczestnictwa
dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu forward USD/PLN majgca na celu
utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN. Oznacza to, ze inwestor tej Klasy tytutéw
uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut bazowego portfela w stosunku do USD, a nie nawahania
walut bazowego portfela w stosunku do PLN. Taka Klasa tytutéw uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN)
(Long Asset Ccy vs. USD)".
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Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestorow, ktorzy sadza, ze PLN umocni
si¢ wzgledem USD. Jesli USD umochni si¢ wobec PLN, zyski inwestora z Klasy tytutéw uczestnictwa beda
nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie w niezabezpieczong klase denominowang w PLN.

Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjnal

Warunkowa
odroczona
optata
z tytutu
sprzedazy!

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Optata za
obstuge
Posiadacza
tytutow
uczestnictwa

Wydatki
operacyjne?

Optaty z
tytutu
umorzenia®

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

usD

do 5,50%

zero

1,50%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

EUR

do 5,50%

Zero

do 1,50%

Zero

Zero

Zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

uUsD

do 4,00%

zero

1,50%

0,50%

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy B

uUsD

zero

do 4,00%

1,50%

0,50%

1,00%

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy C

uUsD

zero

do 1,00%

do 1,50%

do 1,00%

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

zero

1,50%

0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy G

usD

Zero

Zero

ND

zZero

zZero

zmienne

do 2,50%

Tytutu
uczestnictwa
klasy P

usD

do 5,50%

zero

1,25%

zero

zero

zmienna

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy R

usD

do 5,50%

zZero

0,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

usD

do 5,50%

zero

do 0,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy S

usD

do 5,50%

zZero

do 0,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy |

usD

zero

zZero

0,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

usD

zZero

zZero

do 0,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

uUsD

zero

zero

do 0,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy Il

uUsD

zero

zero

do 1,50%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

uUsD

zero

zero

do 0,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy 1O

uUsD

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy IXO

uUsD

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

zero

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutlow uczestnictwa powinni zwrécic
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.
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3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytutéw uczestnictwa klasy ,,G” w ciagu dwoéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutébw uczestnictwa Portfela mogag odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin skiadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.

2. Goldman Sachs All China Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs All China Equity Portfolio (,Portfel’) dgzy do dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie gitdwnie w kapitatowe papiery wartosciowe chinskich spétek.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spotki z siedzibg
w Chinach, w tym spétki notowane w Hongkongu lub spétki uzyskujace znaczng czes¢ dochodéw albo
zyskow na terenie Chin, w tym spoétki notowane w Hongkongu.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywéw netto lub do jakiegokolwiek innego progu natozonego
przez odpowiedniego Wiasciwy organ regulujgcy w chihskie kapitatowe papiery wartosciowe bezposrednio
(np. poprzez system Stock Connect (,Stock Connect’) albo program kwalifikowanych zagranicznych
inwestoréw instytucjonalnych (,Program QFII”)) albo posrednio (np. poprzez Produkty dostepowe albo
Dozwolone fundusze inwestujgce w chinskie Tytuty uczestnictwa klasy ,A”). Bezposrednie inwestycje
Portfela w chinskie Tytuty uczestnictwa klasy A w ramach programu QFI bedg stanowi¢ mniej niz 70% jego
wartosci aktywéw netto. W celu uzyskania dalszych informacji na temat Stock Connect, Programu QFI
i powigzanych czynnikdw ryzyka, nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.2.11 ,Inwestycje w Chinach”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze tez inwestowaé maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe i
Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykag inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (wtym swapy akcyjne iswapy catkowitego przychodu). Informacje na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Zatgczniku C —
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym w czesci na temat instrumentédw pochodnych i technik skutecznego zarzadzania
portfelem.

Portfel moze roéwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezagcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywoéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania Srodkami pienieznymi oraz w przypadku
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niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okreslonymi
ponizej (w kazdym przypadku jako procent wartosci aktywéw netto).

Typ transakgciji

W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota gtéwna
takich transakcji bedzie
odzwierciedlaé wskazany ponizej
odsetek wartosci aktywéw netto
Portfela*.

W zwyklych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota gtéwna
aktywow Portfela, ktéra moze
podlega¢ transakcji, moze siegaé
maksymalnego wskazanego
ponizej odsetka wartosci aktywéw

netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

0% 20%

Transakcje pozyczki papierow

0,
wartosciowych 0%

15%

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne
Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywdw netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktore dla tego celu nie

sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4, Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
»Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI China All Shares Index (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegoélnosci 4.2.9 Rynki wschodzgce i 4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe
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Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;ji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywow i sektor aktywéw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac si¢ z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: UsD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman
Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne mogg by¢ dwa rézne
rodzaje takich Klas tytutdéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutdw uczestnictwa. Takie Klasy tytutdw uczestnictwa, uzywajgc klasy
denominowanej w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,,(EUR-Hedged)”; albo

(b) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej
walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutdéw uczestnictwa.
Nalezy zauwazyé, ze niektorzy inwestorzy moga nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej
walutowo, poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej
portfela.

Uwagi
dodatkowe:

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktérej zysk, ktéry
ma by¢ zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutéw
uczestnictwa dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu
forward USD/PLN majacg na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do
PLN. Oznacza to, ze inwestor tej Klasy tytutéw uczestnictwa bedzie narazony na wahania
walut bazowego portfela w stosunku do USD, a nie na wahania walut bazowego portfela
w stosunku do PLN. Taka Klasa tytutéw uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset
Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestorow, ktorzy sadza, ze
PLN umochni si¢ wzgledem USD. Jesli USD umochi sie wobec PLN, zyski inwestora z Klasy
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tytutow

uczestnictwa

beda

nizsze niz

gdyby

w niezabezpieczong klase denominowang w PLN;

inwestor

zainwestowat

jedynie

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona
optata
z tytutu
sprzedazy*

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Wydatki
operacyjne?

Optaty z
tytutu
umorzenia®

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

usD

do 5,50%

zero

1,50%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

EUR

do 5,50%

Zero

do 1,75%

Zero

zZmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

usD

do 4,00%

zero

do 1,75%

do 0,50%

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy C

usD

zero

do 1,00%

do 1,75%

do 1,00%

zZmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

zero

do 1,75%

do 1,00%

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy G

uUsD

zero

zero

ND

zero

zmienne

do 2,50%

Tytuty
uczestnictwa
klasy P

uUsD

do 5,50%

zero

0,85%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy R

uUsD

do 5,50%

zero

0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy RS

uUsD

do 5,50%

zero

do 0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy S

uUsD

do 5,50%

zero

do 1,00%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy |

uUsD

zero

zero

0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

usD

zero

zero

do 0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

usD

zero

zero

do 1,00%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy Il

usD

zero

zero

do 1,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

usD

zero

zero

do 1,00%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IO

usD

zero

zero

ND

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

usD

zero

zero

ND

zero

zmienne

zero

1Warunkowa odroczona oplata z tytulu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja

sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytuléw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Opfata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.
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7. Istotne kwestie podatkowe, ktdre nalezy wzigé pod uwage

Inwestorzy powinni tez mie¢ swiadomosé, ze jesli Portfel inwestuje w Chinach, to moze by¢ on narazony na
niepewnos¢ dotyczacg interpretacji i zastosowania prawa podatkowego oraz regulacji podatkowych
obowigzujgcych w ChRL. Aby uzyska¢ wiecej informacji na ten temat, nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem
4.15.1 ,Niepewne pozycje podatkowe” w Prospekcie emisyjnym.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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3. Goldman Sachs Emerging Markets Equity ESG Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets Equity ESG Portfolio (,Portfel”) dgzy do dlugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatlu poprzez inwestowanie gtoéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek z Rynkéw
wschodzacych, ktére w opinii Doradcy inwestycyjnego spetniajg kryteria Srodowiskowe, spoteczne
i nadzorcze (ESG) Portfela i ktére charakteryzuje silna albo umacniajgca sie pozycja branzowa i odpornos$¢é
finansowa w poréwnaniu z podobnymi lokalnymi spétkami.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spdiki z siedzibg
w krajach Rynkoéw wschodzgcych lub w spétki uzyskujace znaczng czes¢ dochodow albo zyskéw na terenie
krajow Rynkéw wschodzacych. Oczekuje sig, ze te spétki bedzie charakteryzowa¢ silna albo umacniajgca
sie pozycja w kwestiach Srodowiskowych, spofecznych inadzorczych (ESG), silna pozycja w branzy
i odpornos¢ finansowa w poréwnaniu z podobnymi lokalnymi spotkami.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowacé akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Portfel moze inwestowa¢ w chinskie kapitatowe papiery wartosciowe bezposrednio (np. poprzez system
Stock Connect (,Stock Connect”) albo program kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych (,Program QFI”)) albo posrednio (np. poprzez Produkty dostepowe albo Dozwolone
fundusze inwestujgce w chinskie Tytuty uczestnictwa klasy ,A”). Bezposrednie inwestycje Portfela w
chinskie Tytuty uczestnictwa klasy A w ramach programu QFI bedg stanowi¢ mniej niz 70% jego wartosci
aktywow netto. W celu uzyskania dalszych informacji na temat Stock Connect, Programu QFIl i powigzanych
czynnikow ryzyka, nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowaé¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystac¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéw zabezpieczajgcych. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i ich rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
.Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” wraz z Rozdziatem 4 ,Czynniki
ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkow, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stép procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
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towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdéw netto).

Typ transakgciji W zwyktych okoliczno$ciach na [ W zwyktych okoliczno$ciach na
0ogot  oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie | gtbwna aktywéw Portfela, ktéra
odzwierciedla¢ wskazany ponizej [ moze podlegac transakcji, moze
odsetek wartosci aktywow netto | siegac maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywoéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 20%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgk.c:Je pozyczki papieréw 6% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stara sie stale inwestowa¢ co najmniej 51% wartosci aktywéw netto w kapitatowe papiery
wartosciowe, ktdre sg notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym
i ktore dla tego celu nie sg inwestycjami w tytulty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje
w fundusze nieruchomos$ciowe (REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami
warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

MSCI Emerging Markets Index (Total Return ND
Net)

Metoda zobowigzaniowa 100%

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, aw szczegdlnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe
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Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywéw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tarncuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak roznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczeh weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzgdzajgce.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikdbw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrobwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | USD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutdéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne mogg by¢é dwa rézne
rodzaje takich Klas tytutdéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutdéw uczestnictwa. Takie Klasy tytutéw uczestnictwa, uzywajac klasy
denominowanej w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,(EUR-Hedged)” albo

Uwagi (b) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej
dodatkowe: walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutdw uczestnictwa. Nalezy
zauwazyé, ze niektérzy inwestorzy moga nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej walutowo,
poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktérej zysk, ktéry ma
by¢ zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutdw
uczestnictwa dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajac transakcje walutowg typu forward
USD/PLN majacg na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN. Oznacza
to, ze inwestor tej Klasy tytuléw uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut bazowego
portfelaw stosunku do USD, a nie nawahaniawalut bazowego portfelaw stosunku do PLN. Taka
Klasa tytutéw uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestoréw, ktorzy sadza, ze PLN
umocni sie wzgledem USD. Jesli USD umocni si¢ wobec PLN, zyski inwestora z Klasy tytutéw
uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie w niezabezpieczong klase
denominowang w PLN;
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(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Warunkowa Optata za

Waluta Klasy| odroczona obstuge . Optaty z
tytutow man(i)rl)jlaat(a:l jna optata za?zmgt:za d st(r)ptjzt: jna Posiadacza s tytutu

uczestnictwal P i z tytutu 4 ystrybucyl tytutow umorzenia®

sprzedazy* lczestnictwa

Klasa tytutéw

uczestnictwa operacyjne?

Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,75% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero do 1,75% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero do 1,75% 0,375% zero Zmienne zero
klasy A
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero do 4,00% |do 1,75% 0,375% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero do 1,00% |do 1,75% do 1,00% zero zmienne zero
klasy C
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero do 1,75% 0,50% zero zmienne zero
klasy E
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero ND zero zero zmienne | do 2,50%
klasy G
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 1,25% zero zero zmienne zero
klasy P
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,85% zero zero zmienne zero
klasy R
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,85% zero zero zmienne zero
klasy RS
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 1,00% zero zero zmienne zero
klasy S
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero 0,85% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,85% zero zero zmienne zero
klasy IP
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,00% zero zero zmienne zero
klasy IS
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,00% zero zero zmienne zero
klasy IX
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IO
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywa¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutow uczestnictwa powinni zwrécié¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale bedg odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytulu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.
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7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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4. Goldman Sachs Emerging Markets Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets Equity Portfolio (,Portfel’) dgzy do dlugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spotek nalezgcych do Rynkéw
wschodzacych.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywdw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spoétki z siedzibg
w krajach Rynkow wschodzgcych albo w spotki uzyskujgce znaczng czesé dochodéw albo zyskéw na
terenie krajow Rynkdéw wschodzacych.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywdw netto albo do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez Wiasciwy organ regulacyjny w chinskie kapitatowe papiery wartosciowe bezposrednio (np.
poprzez system Stock Connect (,Stock Connect”) albo program kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych (,Program QFI”) albo posrednio (np. poprzez Produkty dostepowe albo Dozwolone
fundusze inwestujgce w chinskie Tytuty uczestnictwa klasy ,A”). W celu uzyskania dalszych informacji na
temat Stock Connect, Programu QFI i powigzanych czynnikéw ryzyka, nalezy zapoznac sie z Rozdziatem
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spotek oraz Zbywalne niekapitalowe papiery wartosSciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery warto$ciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informaciji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalezé w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywéw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéow zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkow, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych

papierow wartosciowych, rynkoéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okreslonymi
ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).
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Typ transakcji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na
0ogot oczekuje sie, ze kwota | ogot oczekuje sie, ze kwota
gtdwna takich transakcji bedzie | gléwna aktywow Portfela, ktéra
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegac transakcji, moze
odsetek wartosci aktywow netto | siegac maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.
Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, W.tym 0% 20%
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu
Transgque pozyczki papierow 6% 15%
wartosciowych
*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4, Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Suma brutto wartosci

teoretycznych

Portfel/Wskaznik referencyjny*

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegodlnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i 4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
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ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na wartosé inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywOw, lokalizacja aktywéw i sektor aktywéw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla $rodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wtgczy¢ ryzyko dla zrownowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzadzajgce;.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywéw i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikoéw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: uUsD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

@) jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutdéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne mogg by¢ dwa rézne
rodzaje takich Klas tytutéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutdw uczestnictwa. Takie Klasy tytutéw uczestnictwa, uzywajac klasy
denominowanej w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,,(EUR-Hedged)”; albo

(b) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej
walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutdw uczestnictwa.

Uwagi Nalezy zauwazy¢, ze niektérzy inwestorzy moga nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej
dodatkowe: walutowo, poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej
portfela.

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktorej zysk, ktory
ma by¢ zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutéw
uczestnictwa dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajac transakcje walutowa typu forward
USD/PLN majgcg na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN.
Oznacza to, ze inwestor tej Klasy tytuléw uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut
bazowego portfela w stosunku do USD, anie na wahania walut bazowego portfela
w stosunku do PLN. Taka Klasa tytutdw uczestnictwa jest oznaczana jako: “(PLN) (Long Asset
Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestorow, ktérzy sadza, ze
PLN umocni sie wzgledem USD. Jesli USD umocni si¢ wobec PLN, zyski inwestora z Klasy
tytutéow uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie
w niezabezpieczong klase denominowang w PLN;
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(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wypfaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa| Optata za
. Waluta odroczona obstuge . Optaty
L( (I:zseZttr)ll f:t'v:: klasy tytu*éwman(i)plﬁfatgyjna optata za?;a:g?za dyst?)%it:yjna Posiadacza op)lt\a/?/:ca;jkr:ez Z tytutu
uczestnictwal z tytutu tytutow umorzenia®
sprzedazy’ uczestnictwa
Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,75% zero zero zZmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,75% zero zero Zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero 1,75% 0,375% zero Zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 4,00% 1,75% 0,375% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuty do
uczestnictwa uUsD zero do 1,00% do 1,00% zero zmienne zero
1,75%
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,75% 0,50% zero zmienne zero
klasy E
Tytuty do
uczestnictwa UsSD zero zero zero zero zero zmienne
2,50%

klasy G
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
klasy P
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,85% zero zero zmienne zero
klasy R
Tytuly do
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0 85% zero zero zmienne zero
klasy RS 0970

Y
Tytuty do
uczestnictwa usD do 5,50% zero o zero zero zmienne zero
klasy S 1,00%

Y
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero 0,85% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero doo zero zero zmienne zero
klasy IP 0,85%

Y
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero doo zero zero zmienne zero
Klasy IS 1,00%

Y
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero 1,00% zero zero zmienne zero
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

8 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytulu umorzenia bedzie wymagana wytacznie w przypadku
umorzenia albo zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciagu dwoéch lat od daty zakupu.
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7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywa¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu $srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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5. Goldman Sachs Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio (,Portfel”) dgzy do dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatlu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek z Rynkéw
wschodzacych, z wyjatkiem spoétek z siedzibg w Chinach albo czerpigcych znaczng czes¢ przychodow badz
zyskow z Chin.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w zwyklych okolicznosciach inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spétki z siedzibg
w krajach Rynkéw wschodzgcych albo w spétki uzyskujgce znaczng czes¢ przychodow albo zyskéw na
terenie krajow Rynkoéw wschodzgcych, z wyjatkiem spoétek posiadajgcych siedziby w Chinach albo
czerpigcych znaczng czes¢ przychodow z Chin.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii Srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (.kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez zainwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spotek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe oraz
Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowac¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” wraz z Rozdziatem 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celdéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkow, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji W zwyktych okolicznosciach na
0ogot oczekuje sie, ze kwota
gtéwna takich transakcji bedzie
odzwierciedla¢ wskazany ponizej
odsetek wartosci aktywéw netto
Portfela*.

W zwyktych okolicznosciach na
0ogot oczekuje sie, ze kwota
gldwna aktywéw Portfela, ktéra
moze podlegac¢ transakcji, moze
siegac maksymalnego
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wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywoéw netto Portfela.
Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym

. 0% 20%
z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu
Trans?k.CJe pozyczki papierow 1% 15%
wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne
Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktore sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie

sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla niniejszego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

MSCI Emerging Markets ex China Index (Total

Return Net) ND

Metoda zobowigzaniowa 100%

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytuléw uczestnictwa.

5. Gtéwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.9 Rynki wschodzace
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
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zmiang klimatu, zaktécenia w fanncuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg w razie wystapienia zmniejszyé wartos¢ inwestyciji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, kiére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywno$¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzadzajgce;.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikdw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywaé wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére moga
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta

. UsD
bazowa:

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0] jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostgpnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutdw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne mogg by¢ dwa rézne
rodzaje takich Klas tytutow uczestnictwa:

() Klasy tytutow uczestnictwa, ktorych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Takie Klasy tytutdw uczestnictwa, uzywajgc klasy
denominowanej w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,(EUR-Hedged)” lub

(b) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskoéw portfela w danej
walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutdw uczestnictwa. Nalezy
zauwazy¢, ze niektérzy inwestorzy mogg nie traktowac¢ tej klasy jako zabezpieczonej walutowo,

Uwagi poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.
dodatkowe:

Na przyktad w przypadku klasy tytutdw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktorej zysk, ktoéry ma
by¢ zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutdw
uczestnictwa dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu forward
USD/PLN majaca na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN. Oznacza
to, ze inwestor tej Klasy tytulow uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut bazowego
portfelaw stosunku do USD, a nie nawahania walut bazowego portfelaw stosunku do PLN. Taka
Klasa tytutéw uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutow uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestorow, ktérzy sadza, ze PLN
umochi si¢ wzgledem USD. Jesli USD umocni si¢ wobec PLN, zyski inwestora z Klasy tytutéw
uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie w niezabezpieczona klase
denominowang w PLN.

(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Warunkowa Opfata za Obpla
Klasa tytutow WatI;JttaéKsty Optata odroczona Optata Optata obstuge Wydatki 7 t'))/t{utt)llj
uczestnictwa manipulacyjna opflata zarzadcza |dystrybucyjna| Posiadacza |operacyjne?

uczestnictwa . ' ia3
manipulacyjna’ umorzenia
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tytutéow
uczestnictwa

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

usD

do 5,50%

zero

1,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

EUR

do 5,50%

zero

1,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy A

usb

do 4,00%

Zero

do 1,75%

do 1,00%

Zero

zZmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy B

usbD

Zero

do 4,00%

1,75%

0,375%

1,00%

zmienne

Zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy C

usD

zero

do 1,00%

do 1,75%

do 1,00%

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

Zero

1,75%

0,50%

zZero

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy G

usbD

zZero

Zero

zZero

zZero

zZero

zmienne

do 2,50%

Tytuly
uczestnictwa
klasy P

uUsD

do 5,50%

zero

1,25%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy R

uUsD

do 5,50%

zero

0,85%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

usbD

do
5,50%

Zero

do 0,85%

zZero

zZero

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy S

uUsD

do 5,50%

zero

do 0,85%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy |

uUsD

zero

zero

0,85%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

usbD

zero

zZero

do 0,85%

zero

zero

zmienne

zZero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

uUsD

zero

zero

do 0,85%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy | SD

uUsD

zero

zero

0,50%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy Il

usbD

zero

zero

do 1,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

uUsD

zero

zero

do 0,85%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy 1O

uUsD

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

usbD

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

zero

1 Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest natozona na Tytuly uczestnictwa Klasy B i Klasy C. Dalsze informacje

znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.
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3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana
Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany Tytulow

uczestnictwa Portfela moga odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen jest godzina
14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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6. Goldman Sachs Global Environmental Impact Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Portfel Goldman Sachs Global Environmental Impact Equity Portfolio (zwany dalej ,Portfelem”) dgzy do
generowania mierzalnego pozytywnego wplywu na srodowisko oraz diugoterminowego wzrostu wartosci
kapitalu poprzez inwestowanie przede wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe przedsiebiorstw
majgcych siedzibe w dowolnym miejscu na Swiecie, ktére w momencie inwestycji sg zréwnowazonymi
inwestycjami i zdaniem Doradcy inwestycyjnego sg dostosowane do gtéwnych tematéw zwigzanych
Z rozwigzywaniem problemoéw s$rodowiskowych, w tym miedzy innymi czystej energii, efektywnego
gospodarowania zasobami, zrownowazonej konsumpcji i produkcji, gospodarki obiegowej, gospodarki
odpadami i recyklingu oraz do zréwnowazonego rozwoju gospodarki wodne;j.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel, w normalnych warunkach, inwestuje przynajmniej 90% swoich aktywdw netto w papiery wartosciowe
lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, ktére zapewniajg ekspozycje na przedsiebiorstwa majgce
siedzibe w dowolnym miejscu na swiecie, ktére zdaniem Doradcy inwestycyjnego sg dostosowane do
gldwnych tematow zwigzanych z rozwigzywaniem problemoéw srodowiskowych, w tym miedzy innymi czystej
energii, efektywnego gospodarowania zasobami, zréwnowazonej konsumpcji i produkcji oraz do
zrownowazonego rozwoju gospodarki wodnej, a takze te, ktére Doradca inwestycyjny uzna za
zréwnowazone inwestycje. Szczegdtowe informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w
odpowiednim Zatgczniku Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Aby unikng¢ watpliwosci, Portfel nie jest zarzadzany z myslg o osiggnieciu diugoterminowych celéw
porozumienia paryskiego w zakresie globalnego ocieplenia.

Zakres inwestyciji Portfela bedzie skoncentrowany, co moze powodowaé znaczng ekspozycje na okreslone
sektory, w tym miedzy innymi sektor technologiczny i sektor konsumencki.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe moga obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywow netto albo do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez wtasciwy organ regulacyjny w chinskie kapitatowe papiery wartosciowe bezposrednio
(np. poprzez system Stock Connect (,Stock Connect’) albo program kwalifikowanych zagranicznych
inwestoréw instytucjonalnych (,Program QFI”)) albo posrednio (np. poprzez Produkty dostepowe albo
Dozwolone fundusze inwestujgce w chinskie Tytuty uczestnictwa klasy ,A”). Bezposrednie inwestycje
Portfela w chinskie Tytuly uczestnictwa klasy A w ramach programu QFI bedg stanowi¢ mniej niz 70% jego
wartosci aktywow netto. W celu uzyskania dalszych informacji na temat Stock Connect, Programu QFI
i powigzanych czynnikéw ryzyka, nalezy zapoznaé sie zrozdziatem 4.2.11 ,Inwestycje w Chinach”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i opcje (na kapitatowe papiery wartosciowe i ich rynki) oraz swapy
(wtym swapy akcyjne iswapy przychodu catkowitego). Wiecej informacji na temat korzystania z
finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak Srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty i instrumenty rynku pienieznego, moga by¢ wykorzystywane do
celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych warunkow, o ile Doradca
inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutdw uczestnictwa i ze takie
inwestycje sg zgodne ze zrbwnowazonym celem inwestycji Portfela.
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Doradca inwestycyjny zamierza stosowac¢ techniki SFTR wymienione w tabeli ponizej w odniesieniu do,
miedzy innymi, kapitatowych papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji. Ekspozycja
portfela na techniki SFTR zostata okreslona ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakciji

W zwyktych okolicznosciach na
ogot oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie
odzwierciedla¢ wskazany ponizej
odsetek warto$ci aktywow netto
Portfela*.

W zwyktych okolicznosciach na
ogot oczekuje sie, ze kwota
gtéwna aktywow Portfela, ktéra
moze podlegac¢ transakcji, moze
siegaé maksymalnego
wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywow netto Portfela.
0%

Swapy catkowitego przychodu 0%
Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

Transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

0% 0%

0% 0%

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stara sie stale inwestowa¢ co najmniej 51% wartosci aktywéw netto w kapitatowe papiery
wartosciowe, ktdre sg notowane na gietdzie albo obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym
i ktére dla tego celu nie sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje
w fundusze nieruchomosciowe (REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitalowymi papierami
wartosciowymi.

4, Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
»Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Suma brutto wartosci
teoretycznych

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI ACWI (Total Return Net) ND

* Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaktada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i 4.2.11 Inwestycje w Chinach
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce

- 4.10 Ryzyko walutowe
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Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$é i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tarncuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzgdzajgce.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywéw i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikoéw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Dodatkowe czynniki ryzyka

W zwigzku z tym, ze Portfel ma na celu osiaggniecie zrownowazonego celu inwestycyjnego, zwrot z Portfela
moze rozni¢ sie od zwrotu z podobnego funduszu, ktérego celem nie jest osiggniecie zrownowazonego celu
inwestycyjnego.

Doradca inwestycyjny moze rozpoznaé okolicznosci pozostajgce poza jego kontrolg lub zostaé o nich
poinformowany, jezeli inwestycja nie spetnia juz minimalnych kryteriéw zréwnowazonego rozwoju. Moze to
by¢ bezposrednio wynikiem:
- okolicznosci dotyczgcych spétki, w ktdrej dokonano inwestyciji lub jej dziatah (np. zmiany strategii
lub modelu biznesowego firmy);
- lub by¢ wynikiem zmian ramowych w zakresie zréwnowazonych finanséw (np. ramy prawne i

regulacyjne dotyczgce SFDR / ESG narzucajg inne standardy lub oczekiwania w odniesieniu do
zrownowazonych inwestycji, ktérych dana inwestycja nie spetnia).

W takich sytuacjach Doradca inwestycyjny bedzie starat sie zbywa¢ papiery wartosciowe tak szybko, jak to
mozliwe, w sposéb uporzgdkowany i w najlepszym interesie Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: |USD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0) jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
. . i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Uwagi dodatkowe: A .
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.
(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Listopad 2023 r. 232 Goldman Sachs Asset Management



Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

Warunkowa

Klasa tytutow Watl uttjiéKJ\?sy Optata odroczona Optata Optata Wydatki %s*ti%z

uczestnictwa ucz)e!stnictwa manipulacyjna | optata z ty.tullu zarzadcza | dystrybucyjna | operacyjne?® umorzenia3
sprzedazy

Podstavyowe tytuty uUsD do 5,50% zero do 1,75% zero zmienne zero

uczestnictwa

Tytuty

uczestr_nctwa EUR do 5,50% zero do 1,75% zero zmienne zero

denominowane

w innych walutach

Tytuly

uczestnictwa klasy usb do 4,00% zero do 1,75% do 1,00% zZmienne zero

A

Tytuly

uczestnictwa klasy uUsD zero do 1,00% do 1,75% do 1,00% zmienne zero

Cc

Tytuly

uczestnictwa klasy EUR do 4,00% zero do 1,75% do 1,00% zmienne zero

E

Tytuly

uczestnictwa klasy usD zero zero ND zero zmienne do 2,50%

G

Tytuly

uczestnictwa klasy uUsD do 5,50% zero do 1,50% zero zmienne zero

P

Tytuty

uczestnictwa klasy uUsD do 5,50% zero do 1,00% zero zmienne zero

R

Tytuty

uczestnictwa klasy uUsD do 5,50% zero do 1,00% zero zmienne zero

RS

Tytuty

uczestnictwa klasy usD do 5,50% zero do 1,00% zero zmienne zero

S

Tytuty

uczestnictwa klasy usb zero zero do 1,00% zero zmienne zero

|

Tytuty

uczestnictwa klasy usb zero zero do 1,00% zero zmienne zero

1P

Tytuty

uczestnictwa klasy usb zero zero do 1,00% zero zmienne zero

IS

Tytuty

uczestnictwa klasy usb zero zero do 1,75% zero zmienne zero

11

Tytuty

uczestnictwa klasy usb zero zero do 1,00% zero zmienne zero

1X

Tytuty

uczestnictwa klasy usb zero zero ND zero zmienne zero

10

Tytuty

uczestnictwa klasy uUsD zero zero ND zero zmienne zero

IXO

1 Warunkowa odroczona oplata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuty uczestnictwa Klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywaé¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytulu umorzenia bedzie nalezna wytacznie w przypadku
umorzenia albo zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciagu dwoch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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7. Goldman Sachs Global Equity Income Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Equity Income Portfolio (,Portfel”’) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
sktadajgcego sie zdochodu oraz wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie gtoéwnie
w zdywersyfikowany portfel kapitatowych papieréw wartosciowych spotek z siedzibg w dowolnym miejscu
na $wiecie, skupiajgc sie na papierach wartosciowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg zapewnia¢
wyzsze dochody z dywidendy.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w zwyktych okolicznosciach inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spoiki z siedzibg
w dowolnym miejscu na $wiecie, kiore zgodnie z oczekiwaniami beda zapewniaé wyzsze dochody
z dywidendy.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowaé¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiadaé depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celdéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakgciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogot
0got oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtébwna
gldwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze
odzwierciedlaé¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywOw netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym 0% 20%

przyrzeczeniem odkupu, w tym
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Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

Transakcje pozyczki papierow

0, 0,
wartosciowych 0% 15%

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sa
notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI World Index (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wpltyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzeh lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywOw i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w

zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, kiére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
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i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikéw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywacé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zostac ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta . USD
bazowa:

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

(ii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa Optata za

Klasa tytutow | Valutaklasy) g odroczona | a2 | Optata obstuge |y qarki | OPfatyz
uczestnictwa tytulqw manipulacyjna oplata zarzadcza| dystrybucyjna Posiadacza operacyjne? tytulu_

uczestnictwa z tytutu tytutow umorzenia®

sprzedazy* uczestnictwa

Podstawowe
tytuty usbD do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero do 1,50% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa UsD do 4,00% zero 1,50% 0,50% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usbD zero do 4,00% |do 1,50% | do 0,50% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 1,00% |do 1,50% | do 1,00% zero zmienne zero
klasy C
Tytuty
uczestnictwa usb do 4,00% zero do 1,50% do 0,25% zero zmienne zero
klasy D
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,75% zero zmienne zero
klasy E
Tytuty
uczestnictwa usD zero zero ND zero zero zmienne | do 2,50%
klasy G
Tytuty
uczestnictwa usD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
klasy P
Tytuty
uczestnictwa usD do 5,50% zero 0,65% zero zero zmienne zero
klasy R
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,65% zero zero zmienne zero
klasy RS
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Tytuly
uczestnictwa USD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy S
Tytuly
uczestnictwa USD zero zero 0,65% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuly
uczestnictwa USsSD zero zero do 0,65% zero zero zmienne zero
klasy IP
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IS
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 1,50% zero zero zZmienne zero
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IX
Tytuly
uczestnictwa USD zero zero ND zero zero zZmienne zero
klasy IO
Tytuly
uczestnictwa USsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,0pis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Opfata z tytulu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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8. Goldman Sachs Global Equity Partners ESG Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Equity Partners ESG Portfolio (,Portfel’) dgzy do dlugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w skoncentrowany portfel kapitatowych papieréow wartosciowych
spotek z siedzibg w dowolnych miejscach na swiecie, ktére w opinii Doradcy inwestycyjnego spetniajg
wlasciwe dla Portfela kryteria Srodowiskowe, spoteczne i nadzorcze (ESG), a ponadto cechuje je silna albo
poprawiajgca sie pozycja lidera w obszarze ESG, silna pozycja sektorowa oraz odpornos¢ finansowa
w poréwnaniu z podobnymi regionalnymi spétkami.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spotki na catym
Swiecie. Te spoétki powinna charakteryzowaé silna albo umacniajgca sie pozycja w kwestiach
srodowiskowych, spotecznych i nadzorczych (environmental, social and governance, ESG), silna pozycja
w branzy iodpornos¢ finansowa w poréwnaniu z podobnymi lokalnymi spétkami. Portfel zazwyczaj
inwestuje w 25-40 przedsiebiorstw.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Takie Zbywalne papiery wartosciowe mogg obejmowaé akcje zwykte, akcje uprzywilejowane, warranty
i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Portfel moze tez inwestowaé maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w Zbywalne niekapitatowe
papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywdw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéw zabezpieczajgcych. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i ich rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informaciji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
»instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” wraz z Rozdziatem 4 ,Czynniki
ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak Srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac¢ techniki SFTR wymienione w tabeli ponizej w odniesieniu do,
miedzy innymi, kapitalowych papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z
ekspozycja, ktéra zostata okreslona ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji

W zwyktych okolicznosciach na
0ogot oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie
odzwierciedlaé wskazany ponizej
odsetek wartosci aktywdéw netto
Portfela*.

W zwyktych okolicznosciach na
ogot oczekuje sie, ze kwota
gléwna aktywéw Portfela, ktora
moze podlegac transakcji, moze
siegac maksymalnego
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wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.
Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 20%
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu
Transgkqe pozyczki papieréw 0% 15%
wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% warto$ci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktore sg
notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami wartosciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”:

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI World Index (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytutéow uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakiécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnoéci w zarzgdzie
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i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogag mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii $rodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnosé emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywéw i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogag
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegdty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | USD

Kazda z Klas tytutow uczestnictwa wymienionych w tabeli ponizej moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

(ii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa Optata za
Klasa tytutéw Wat';tﬁglfsy Oplata Oi;;gf;’;‘a Oplata Optata pobsiuge | wydatki otg'tz%z
uczestnictwa uczestnictwa manipulacyjna tytutu zarzadcza| dystrybucyjna tytutéw operacyjne? umorzenia®
sprzedazy* uczestnictwa

Podstawowe
tytuty uUsD do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero 1,50% 0,50% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 4,00% |do 1,50% do 0,50% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 1,00% |do 2,00% do 1,00% zero zmienne zero
klasy C
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,50% zero zmienne zero
klasy E
Tytuty
uczestnictwa usD zero zero ND zero zero zmienne | do 2,50%
klasy G
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
klasy P
Tytuly
uczestnictwa usD do 5,50% zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy R
Tytuty
uczestnictwa usD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy RS
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Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 1,25% zero zero zmienne zero
klasy S
Tytuty

uczestnictwa USD zero zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy |

Tytuty
uczestnictwa UsD Zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IP

Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero do 1,25% zero zero zmienne zero
klasy IS
Tytuly

uczestnictwa uUsD zero zero do 2,00% zero zero zZmienne zero
klasy Il
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero do 1,25% zero zero zmienne zero
klasy IX
Tytuly

uczestnictwa USD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IO
Tytuly

uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytuléw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwrécic¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutlu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.

Listopad 2023 r. 241 Goldman Sachs Asset Management



Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

9. Goldman Sachs Global Future Health Care Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Future Health Care Equity Portfolio (,Portfel’) dgzy do dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spétek z siedzibg
w dowolnym miejscu na $wiecie, ktére w opinii Doradcy inwestycyjnego majg potencjat by zostac
beneficjentami ewoluujgcych trendéw w sektorze opieki zdrowotnej, w tym w szczegolnosci beneficjentami
i podmiotami napedzajgcymi dazenia do rozwoju genomiki, medycyny precyzyjnej, wydiuzania dtugosci
zycia i chirurgii robotycznej.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel bedzie inwestowa¢ co najmniej dwie trzecie swoich aktywow netto
w akcje lub Zbywalne papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze zapewniajgce ekspozycje na spotki
Z siedzibg w dowolnym miejscy na swiecie, ktére w opinii Doradcy inwestycyjnego majg potencjat by zostaé
beneficjentami ewoluujgcych trendéw w sektorze opieki zdrowotnej, w tym w szczegdélnosci beneficjentami
i podmiotami napedzajgcymi dazenia do rozwoju genomiki, medycyny precyzyjnej, wydtuzania diugosci
zycia i chirurgii robotycznej.

Zakres instrumentéw w Portfelu bedzie skoncentrowany, co moze powodowac¢ znaczng ekspozycje na
okreslone sektory, w tym w szczegdlnosci sektor opieki zdrowotnej i sektor technologiczny.

Akcje i Zbywalne kapitatlowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywéw netto w chifnskie kapitatowe papiery warto$ciowe
bezposrednio (np. poprzez system Stock Connect (,Stock Connect”) lub program kwalifikowanych
zagranicznych inwestoréow instytucjonalnych (,Program QFI”)) lub posrednio (np. poprzez Produkty
dostepowe lub Dozwolone fundusze inwestujgce w chinskie Tytuty uczestnictwa klasy ,A”). W celu
uzyskania dalszych informacji na temat Stock Connect, Programu QFI i powigzanych czynnikéw ryzyka,
nalezy zapozna¢ sie z rozdziatem 4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze tez zainwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe oraz
Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” wraz z Rozdziatem 4 ,Czynniki
ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udzialy mogg jedynie tymczasowo przekroczyé 20% aktywédw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
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moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkow, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakciji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyklych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gldwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywéw Portfela, ktdra
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlega¢ transakcji, moze
odsetek wartosci aktywdw netto | siegac maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym

. 0% 20%
przyrzeczeniem odkupu, w tym

transakcje z otrzymanym

przyrzeczeniem odkupu

Transakcje pozyczki papieréw 1% 15%

wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stara sie stale inwestowa¢ co najmniej 51% wartosci aktywéw netto w kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére sg notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym
i ktére dla tego celu nie sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w
fundusze nieruchomosciowe (REIT) nie sg dla niniejszego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami
wartosciowymi.

4, Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
»Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej
Suma brutto wartosci
teoretycznych

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

(Ekspozycja brutto)

MSCI ACWI Health Care Index (Total

100%
00% Return Net) (USD)

Metoda zobowigzaniowa ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytulow uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutléw uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegdlnosci 4.2.9 Rynki wschodzgce i 4.2.11 Inwestycje w
Chinach i 4.2.26 Sektor opieki zdrowotnej

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce

- 4.10 Ryzyko walutowe
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Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tarncuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz moga mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywéw i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikéw oceny ich potencjalnego wplywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére moga
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta

UsD
bazowa:

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(i) jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne mogg by¢ dwa rézne rodzaje
takich Klas tytutéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktdrych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie bazowej
do waluty Klasy tytutdw uczestnictwa. Takie Klasy tytutéw uczestnictwa, uzywajgc klasy denominowanej
w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,(EUR-Hedged)” lub

(b) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskow portfela w danej walucie
(a nie bazowych ekspozycji walutowych) w walucie denominowanej Klasy tytutdw uczestnictwa. Nalezy
zauwazy¢, ze niektorzy inwestorzy moga nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej walutowo, poniewaz
transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.

Uwagi
dodatkowe:

Na przyktad w przypadku klasy tytutdéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktorej zysk, ktory ma by¢
zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutéw uczestnictwa
dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajac transakcje walutowg typu forward USD/PLN majgca
na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN. Oznacza to, ze inwestor tej
Klasy tytutéw uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut bazowego portfela w stosunku do USD,
a nie na wahania walut bazowego portfela w stosunku do PLN. Taka Klasa tytutéw uczestnictwa jest
oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestoréw, ktérzy sadza, ze PLN umocni
sie wzgledem USD. Jesli USD umocni sie wobec PLN, zyski inwestora z Klasy tytutéw uczestnictwa bedag
nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie w niezabezpieczong klase denominowang w PLN.
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(ii)

emisyjnym.

jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy” w Prospekcie

Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona
oplata
manipulacyjnat

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Optata za
obstuge
Posiadacza
tytutow
uczestnictwa

Wydatki

operacyjne?

Optata z tytutu
umorzenia®

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

usD

do 5,50%

zero

1,50%

zero

zero

zmienne

zero

Inne waluty
(Flat)

EUR

do 5,50%

Zero

1,50%

Zero

Zero

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

usD

do 4,00%

zero

do 1,75%

0,375%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy B

usD

zero

do 4,00%

do 1,75%

0,375%

1,00%

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy C

usbD

Zero

do 1,00%

do 1,75%

do 1,00%

Zero

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

zero

1,50%

0,50%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy G

usbD

Zero

zZero

Zero

zZero

Zero

zmienne

do 2,50%

Tytuty
uczestnictwa
klasy P

uUsD

do 5,50%

zero

1,25%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy R

usbD

do 5,50%

zZero

0,75%

zZero

Zero

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

uUsD

do 5,50%

zero

do 0,85%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy S

uUsD

do 5,50%

zero

do 1,00%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy |

usbD

zZero

zero

0,75%

zero

zZero

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy | SD

uUsD

zero

zero

do 0,85%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

usbD

zZero

zero

do 0,85%

zero

zZero

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

uUsD

zero

zero

do 1,00%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

usb

zero

zero

do 1,00%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy 10

uUsD

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

uUsD

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

zero

1 Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest natlozona na Tytuly uczestnictwa Klasy B i Klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel optaca koszty transakcji, w tym opodatkowanie i prowizje maklerskie za kazdym razem, gdy kupuje i sprzedaje
papiery wartosciowe albo instrumenty, i moze réwniez pokrywa¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw
uczestnictwa powinni zwréci¢ uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda
odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytulu umorzenia bedzie nalezna wytacznie w przypadku
umorzenia albo zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciagu dwoch lat od daty zakupu.
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7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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10. Goldman Sachs Global Future Technology Leaders Equity
Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Future Technology Leaders Equity Portfolio (,Portfel”’) dazy do dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie gtownie w kapitaltowe papiery warto$ciowe spotek
z siedzibg w dowolnym miejscu na $wiecie, ktére w opinii Doradcy inwestycyjnego odnoszg korzysci
z rozpowszechniania technologii i majg potencjat, aby sta¢ sie liderami w zakresie obecnych i/lub nowych
technologii.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w zwyktych okolicznosciach inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywdw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spdiki z siedzibg
w dowolnym miejscu na Swiecie, ktére w opinii Doradcy inwestycyjnego odnoszg korzysci
z rozpowszechniania technologii i majg potencjat, aby sta¢ sie liderami w zakresie obecnych i/lub nowych
technologii. Takie spotki moga mie¢ duzg, srednig lub niskg kapitalizacje rynkows.

Zakres inwestycji Portfela bedzie skoncentrowany, co moze powodowa¢ znaczng ekspozycje na okreslone
sektory, w tym miedzy innymi sektor technologiczny, media, telekomunikacje oraz ustugi komunikacyjne.
Koncentracja i ekspozycja na okreslone sektory mogg z czasem ulec zmianie.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywow netto albo do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez Witasciwy organ regulacyjny w chinskie kapitatowe papiery wartosciowe bezposrednio (np.
poprzez system Stock Connect (,Stock Connect”) albo program kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych (,Program QFI”)) albo posrednio (np. poprzez Produkty dostepowe albo Dozwolone
fundusze inwestujgce w chinskie Tytuly uczestnictwa klasy ,A”). W celu uzyskania dalszych informacji na
temat Stock Connect, Programu QFI i powigzanych czynnikéw ryzyka, nalezy zapozna¢ sie z rozdziatem
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartosé aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
.Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” wraz z Rozdziatem 4 ,Czynniki
ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiadaé depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania Srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
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warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na
ogot oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gldwna takich transakcji bedzie | gltdbwna aktywéw Portfela, ktéra
odzwierciedlaé wskazany ponizej | moze podlega¢ transakcji, moze
odsetek wartosci aktywéw netto | siegac maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywoéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w_tym 0% 20%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgkqe pozyczki papieréw 1% 15%

wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stara sie stale inwestowac co najmniej 51% wartosci aktywoéw netto w kapitatowe papiery
wartosciowe, ktore sg notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym
i ktére dla tego celu nie sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w
fundusze nieruchomosciowe (REIT) nie s3g dla niniejszego celu kwalifikowanymi kapitaltowymi papierami
wartosciowymi.

4, Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

MSCI ACWI Select Information Technology
+ Communication Services Index (Total ND
Return Net)

Metoda zobowigzaniowa 100%

* Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaktada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktore
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, aw szczegodlnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i4.2.11 Inwestycje
w Chinach
4.2.15 Spotki o niskiej kapitalizacji rynkowej i 4.2.25 Przedsiebiorstwa technologiczne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne
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- 4.7 Pozostate inwestycje
- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie
- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywdw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakidcenia w tahcuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszyé wartos$¢ inwesty cji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zrobwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, ktére moga obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzgdzajgce.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikoéw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogag
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta

bazowa: usb

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

@) jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutdéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne moga by¢ dwa rézne
rodzaje takich Klas tytutéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie bazowej
do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Takie Klasy tytutdw uczestnictwa, uzywajac klasy denominowanej
w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,(EUR-Hedged)”, albo

Uwagi

dodatkowe: (b) Klasy tytutdbw uczestnictwa, ktoérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej

walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutdw uczestnictwa. Nalezy
zauwazy€, ze niektorzy inwestorzy mogg nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej walutowo,
poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.

Na przyktad w przypadku klasy tytutdéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktorej zysk, ktéry ma by¢
zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutéw uczestnictwa
dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu forward USD/PLN majacg
na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN. Oznacza to, ze inwestor tej
Klasy tytutéw uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut bazowego portfela w stosunku do
USD, anie na wahania walut bazowego portfela w stosunku do PLN. Taka Klasa tytutéw
uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestoréw, ktérzy sadza, ze PLN
umochi sie wzgledem USD. Jesli USD umocni si¢ wobec PLN, zyski inwestora z Klasy tytutow
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uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie w niezabezpieczong klase
denominowana w PLN;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona
optata
z tytutu
sprzedazy’

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Wydatki
operacyjne?

Optaty z
tytutu
umorzenia®

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

usb

do 5,50%

Zero

1,50%

Zero

zZmienne

Zero

Tytuly
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

EUR

do 5,50%

zero

1,50%

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy A

uUsD

do 4,00%

zero

do 1,75%

do 0,50%

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy C

uUsD

zero

do 1,00%

do 1,75%

do 1,00%

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

Zero

1,50%

do 0,75%

zmienne

Zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy G

usD

zero

Zero

ND

Zero

zmienne

do 2,50%

Tytuly
uczestnictwa
klasy P

usD

do 5,50%

Zero

1,25%

Zero

zmienne

Zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy R

usD

do 5,50%

Zero

0,75%

Zero

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

usD

do 5,50%

zero

do 0,85%

zZero

zmienne

zZero

Tytuty
uczestnictwa
klasy S

usD

do 5,50%

zero

do 0,85%

zZero

zmienne

zZero

Tytuty
uczestnictwa
klasy |

usD

zero

zero

0,75%

zZero

zmienne

zZero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

uUsD

zero

zero

do 0,85%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

uUsD

zero

zero

do 0,85%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy Il

uUsD

zero

zero

do 1,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

uUsD

zero

zero

do 0,85%

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy IO

uUsD

zero

zero

ND

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy IXO

uUsD

zero

zero

ND

zero

zmienne

zero

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja

sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywa¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutow uczestnictwa powinni zwrécié¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale bedg odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytulu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.
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7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywa¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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11. Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio (,Portfel”) dgzy do dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitalowe papiery warto$ciowe spoétek z siedzibg w dowolnym
miejscu na $wiecie, ktore w opinii Doradcy inwestycyjnego odnoszg korzysci ze stylu zycia pokolenia Y.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w typowych okolicznosciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie aktywéw netto w akcje albo
Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spofki
Z siedzibg w dowolnym miejscu na $wiecie, ktére w opinii Doradcy inwestycyjnego odnosza korzysci ze stylu
zycia pokolenia Y, czyli os6b urodzonych pomiedzy 1980 i 1999 r.

Zakres inwestycji Portfela bedzie skoncentrowany, co moze powodowac znaczng ekspozycje na okreslone
sektory, w tym miedzy innymi sektor technologiczny i sektor konsumencki. Koncentracja i ekspozycja mogg
z czasem ulega¢ zmianom.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowacé akcje zwykie, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywéw netto lub do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez Wtasciwy organ regulacyjny w chinskie kapitatowe papiery wartosciowe bezposrednio (np.
poprzez system Stock Connect (,Stock Connect”) lub program kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych (,Program QFI”)) lub pos$rednio (np. poprzez Produkty dostepowe lub Dozwolone
fundusze inwestujace w chinskie Tytuty uczestnictwa klasy ,A”). W celu uzyskania dalszych informacji na
temat Stock Connect, Programu QFI i powigzanych czynnikdw ryzyka, nalezy zapozna¢ sie z rozdziatem
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowaé w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Zatgczniku C
.Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” wraz z Rozdziatem 4 ,Czynniki
ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak Srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Listopad 2023 r. 252 Goldman Sachs Asset Management



Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela

okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywoéw netto).

Typ transakgciji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okoliczno$ciach na
0got oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtéwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywoéw Portfela, ktora
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegaé transakcji, moze
odsetek wartosci aktywow netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, W.tym 0% 20%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Trans:clkge pozyczki papierow 1% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stara sie stale inwestowa¢ co najmniej 51% wartosci aktywéw netto w kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére sg notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym
i ktére dla tego celu nie sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje
w fundusze nieruchomos$ciowe (REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami
warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Limit Suma brutto wartosci

teoretycznych

Obliczanie ryzyka rynkowego Portfel/Wskaznik referencyjny*

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI ACWI Growth Index (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutow uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe
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Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$é i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tarncuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzgdzajgce.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywéw i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikoéw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta

bazowa: Usb
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
(ii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
W przypadku Klas tytutdéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne moga by¢ dwa rézne rodzaje takich
Klas tytutdw uczestnictwa:
(a) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie bazowe;j
) do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Takie Klasy tytutdw uczestnictwa, uzywajgc klasy denominowane;j
gcﬁii?ll(owe' w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,(EUR-Hedged)”, albo

(b) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktorych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej
walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Nalezy
zauwazy¢, ze niektérzy inwestorzy mogg nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej walutowo,
poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktorej zysk, ktory ma by¢
zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutéw uczestnictwa
dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajac transakcje walutowg typu forward USD/PLN majaca
na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN. Oznacza to, ze inwestor tej
Klasy tytutéw uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut bazowego portfela w stosunku do
USD, a nie na wahania walut bazowego portfela w stosunku do PLN. Taka Klasa tytutdw
uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestoréw, ktérzy sadza, ze PLN
umochni sie wzgledem USD. Jesli USD umocni sie wobec PLN, zyski inwestora z Klasy tytutéw
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uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowal jedynie w niezabezpieczong klase
denominowanag w PLN.

Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona
opflata
z tytutu
sprzedazy’

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Wydatki
operacyjne?

Optaty z
tytutu
umorzenia®

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

usb

do 5,50%

zero

1,50%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

EUR

do 5,50%

Zero

do 1,50%

Zero

zZmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

uUsbD

do 4,00%

Zero

do 1,50%

do 0,50%

Zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy C

usD

Zero

do 1,00%

do 1,50%

do 1,00%

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

zero

1,50%

0,75%

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy G

uUsD

zero

zero

ND

zero

zmienne

do 2,50%

Tytuty
uczestnictwa
klasy P

uUsD

do 5,50%

zero

1,25%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy R

uUsD

do 5,50%

zero

0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

uUsD

do 5,50%

zero

do 0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy S

usD

do 5,50%

zero

do 0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy |

uUsD

zero

zero

0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

usD

zero

zero

do 0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

usD

zZero

zero

do 0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy Il

usD

zero

zero

do 1,50

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

usD

zero

zero

do 0,75%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IO

usD

zero

zero

ND

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

usD

zero

zero

ND

zero

zmienne

zero

1 Warunkowa odroczona optfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja

sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.
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7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywa¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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12. Goldman Sachs India Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs India Equity Portfolio (,Portfel’) dgzy do ditugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie gidwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spotek indyjskich.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywdw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spdiki z siedzibg
w Indiach albo uzyskujgce znaczng czes$¢ dochoddéw albo zyskdéw na terenie Indii.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykle, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegoétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywdéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery warto$ciowe innych spotek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiadac¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach biezgcych
dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjagtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych takie
udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczyé 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego, mogg byé
wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych warunkéw, o
ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogoét
0got oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywéw  Portfela, ktéra moze
odzwierciedlaé¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegaé
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywéw netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym 0% 20%

przyrzeczeniem odkupu, w tym
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Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

Transakcje pozyczki papierow

0, 0,
wartosciowych 0% 15%

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sa
notowane na gietdzie lub obroét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami wartosciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

MSCI India Investable Market Index (Total

Return Net) ND

Metoda zobowigzaniowa 100%

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegdlnosci 4.2.9 Rynki wschodzgce
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywOw i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tanicuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w

zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos$¢ emisji zanieczyszczen weglowych
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i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywacé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zostac ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta
bazowa:

usD

Uwagi
dodatkowe:

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

@

(ii)

jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne moga by¢ dwa rozne
rodzaje takich Klas tytutéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutdbw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutbw uczestnictwa. Takie Klasy tytutdw uczestnictwa, uzywajac klasy
denominowanej w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,(EUR-Hedged)” albo

(b) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej
walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Nalezy
zauwazy¢, ze niektorzy inwestorzy mogg nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej walutowo,
poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktérej zysk, ktory ma
byé zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutéw
uczestnictwa dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu forward
USD/PLN maijacg na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN. Oznacza
to, ze inwestor tej Klasy tytuléw uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut bazowego
portfelaw stosunku do USD, a nie nawahania walut bazowego portfelaw stosunku do PLN. Taka
Klasa tytutdw uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestorow, ktorzy sadza, ze PLN
umocni si¢ wzgledem USD. Jesli USD umocni sie¢ wobec PLN, zyski inwestora z Klasy tytutéw
uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie w niezabezpieczong klase
denominowang w PLN;

jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Klasa tytutow Waluta [(Iasy Optata Warunkowa Optata Optata Wydatki Optaty z
uczestnictwa tytutow manipulacyjng odroczona oplata zarzadcza| dystrybucyjna| operacyjne? tytutu
uczestnictwa P vl z tytutu sprzedazy® 4 ystrybucyl P vl umorzenia®

Podstawowe

tytuty do 5,50% zero 1,75% zero zmienne zero
uczestnictwa

Tytuly

uczestnictwa

denominowane do 5,50% zero 1,75% zero zmienne zero

w innych

walutach

Tytuty

uczestnictwa do 4,00% zero 1,75% 0,50% zmienne zero
klasy A
Listopad 2023 r. 259 Goldman Sachs Asset Management




Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

Tytuly
uczestnictwa UsD zero do 1,00% do 1,75% do 1,00% zmienne zero
klasy C
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,75% 0,50% zmienne zero
klasy E
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zmienne do 2,50%
klasy G
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 1,25% zero zZmienne zero
klasy P
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,85% zero zZmienne zero
klasy R
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,85% zero zZmienne zero
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 1,00% zero zZmienne zero
klasy S
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero 0,85% zero zZmienne zero
klasy |
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,85% zero zmienne zero
klasy IP
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,00% zero zmienne zero
klasy IS
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero do 1,75% zero zmienne zero
klasy Il
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero do 1,00% zero zmienne zero
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zmienne zero
klasy 10
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona oplata z tytulu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutlu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia izamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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13. Goldman Sachs Japan Equity Partners Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Japan Equity Partners Portfolio (,Portfel’) dgzy do dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie gtdéwnie w skoncentrowany portfel kapitatowych papierow wartosciowych
spoétek japonskich.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywoéw netto w skoncentrowany
portfel akcji lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg
ekspozycje na spoftki z siedzibg w Japonii albo uzyskujgce znaczng czes¢ dochodéw albo zyskéw na terenie
Japonii. Portfel zazwyczaj inwestuje w 25-40 spotek.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowacé akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowaé maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowaé¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak Srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogot
0ogot oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtébwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze

odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywOw netto
Portfela.
Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
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Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

Transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

0% 20%

6% 15%

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktore sg
notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/lWskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% TOPIX (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartoSciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywOw i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.
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Doradca inwestycyjny moze wiaczyé ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogqg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg

zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | JPY
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
Uwagi
dodatkowe: (ii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym;
(iii) jako Tytuly uczestnictwa typu ,Snap” i Tytuty uczestnictwa typu ,Close” (patrz Rozdziat 7 ,Subskrypcja,
umorzenie oraz zamiana” dla tego Portfela i Rozdziat 17 ,Okre$lanie wartosci aktywéw netto”
w Prospekcie emisyjnym).
Warunkowa
Klasa tytutéow WatI;ttSmK\:fSy Optata odroczona Optata Optata Wydatki Otslt?jtﬁljz
A : . . o,
uczestnictwa uczestnictwa manipulacyjna| optataz ty_tul#u zarzadcza | dystrybucyjna | operacyjne umorzenia®
sprzedazy
Podstawowe
tytuty JPY do 5,50% zero 1,50% zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane uUsD do 5,50% zero 1,50% zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa JPY do 4,00% zero do 1,50% do 0,50% zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa JPY zero do 1,00% do 1,50% do 1,00% zmienne zero
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero do 1,50% do 1,00% zmienne zero
klasy E
Tytuly
uczestnictwa usb zero zero ND zero zZmienne do 2,50%
klasy G
Tytuty
uczestnictwa JPY do 5,50% zero 1,25% zero zmienne zero
klasy P
Tytuty
uczestnictwa JPY do 5,50% zero 0,75% zero zmienne zero
klasy R
Tytuly
uczestnictwa JPY do 5,50% zero do 0,75% zero zZmienne zero
klasy RS
Tytuty
uczestnictwa JPY do 5,50% zero do 0,75% zero zZmienne zero
klasy S
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Tytuty
uczestnictwa
klasy |
Tytuty
uczestnictwa
klasy IP
Tytuly
uczestnictwa
klasy IS
Tytuly
uczestnictwa
klasy Il
Tytuty
uczestnictwa
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa
klasy IO
Tytuly
uczestnictwa
klasy IXO

JPY zero zero 0,75% zero zmienne zero

JPY zero zero do 0,75% zero zmienne zero

JPY zero zero do 0,75% zero zmienne zero

JPY zero zero do 1,50% zero zmienne zero

JPY zero zero do 0,75% zero zmienne zero

JPY zero zero ND zero zmienne zero

JPY zero zero ND zero zmienne zero

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutow uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutlu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego kazdego Dnia roboczego.

Ponizsza tabela ilustruje réznice pomiedzy tytutami uczestnictwa typu ,Snap” i ,Close” Portfela w kontekscie
odbioru przez Dystrybutora, Agenta rejestrowego i agenta transferowego, Spotke zarzadzajgcg albo
Fundusz zlecenia subskrypcji albo umorzenia w dowolnym Dniu roboczym. W tabeli przykltadowg datg jest
1 lutego (zaktadajgc, ze kazdy dzien 1 lutego oraz inne daty wymienione ponizej przypadajg na Dzien
roboczy). Oczekuje sie, ze w przypadku Portfela warto$¢ aktywéw netto na Tytut uczestnictwa typu ,Close”
bedzie sie rézni¢ od wartosci aktywow netto rownowaznych Tytutdw uczestnictwa typu ,Snap” ze wzgledu
na:

- zastosowanie réznych terminéw wyceny w dwoch réznych Dniach roboczych; oraz
- zastosowanie cen korygowanych (w przypadku Tytutdéw uczestnictwa typu ,Snap”).

Podstawowe tytutly Podstawowe tytuly uczestnictwa

(Acc) (Close)

uczestnictwa (Acc) (Snap)

Termin skladania zlecen:

14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 1 lutego*

14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 1 lutego*

Termin wyceny papierow
wartosciowych
znajdujacych sie w
Portfelu w odniesieniu do
odpowiedniej Klasy
tytutéw uczestnictwa:

Co najmniej dwie godziny po
godzinie 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego w dniu
1 lutego, kiedy to mozna
odpowiednio zastosowac
skorygowane ceny  papierow
wartosciowych w celu doktadnego

Zamkniecie kazdego
odpowiedniego rynku 2 lutego

odzwierciedlenia ich  wartosci
godziwej.
Dzien transakcyjny (tj. | 1 lutego 2 lutego
dzien, w ktorym
subskrypcja albo
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umorzenie zostanie
zrealizowane)

*Albo wczesniejszy termin skladania zlecen 1 lutego narzucony przez innych posrednikéw (wtym Dystrybutorow
pomocniczych).
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14. Goldman Sachs Japan Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Japan Equity Portfolio (,Portfel’) dazy do ditugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie gtéwnie w zdywersyfikowany portfel kapitalowych papieréw wartosciowych spotek
japonskich.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywOw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spétki z siedzibg
w Japonii albo uzyskujgce znaczng czes¢ dochodéw albo zyskéw na terenie Japonii. Portfel zazwyczaj
inwestuje w 60—120 spotek.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartoSciowe
i Dozwolone fundusze, w tym Instrumenty rynku pienieznego, dla celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykag inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery warto$ciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udzialy moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celdéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkow, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogot
0got oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywéw Portfela, ktéra moze

odzwierciedlaé¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac

ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej

aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywow netto
Portfela.
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Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

0% 20%

Transakcje pozyczki papierow

0, 0,
wartosciowych 0% 15%

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktore sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami wartosciowymi.

4, Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% TOPIX (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartoSciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzeh lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywOw i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczyé ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
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i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikdw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | JPY

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —

. Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
Uwagi
dodatkowe: (i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym;

(iii) jako Tytuly uczestnictwa typu ,Snap” i Tytuly uczestnictwa typu ,Close” (patrz Rozdziat 7
~Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana” dla tego Portfela i Rozdziat 17 ,Okreslanie wartosci
aktywdw netto” w Prospekcie emisyjnym).

Warunkowa Optata za
Klasa tytutow Waluta I’<Iasy Optata odroczona Optata Optata obsluge Wydatki Optaty 2
uczestnictwa tytutow manipulacyjnal optata zarzadcza|dystrybucyjna Posiadacza operacyjne? tytutu
uczestnictwal z tytutu tytutow umorzenia®
sprzedazy* uczestnictwal
Podstawowe
tytuty JPY do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane uUsD do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa JPY do 4,00% zero 1,50% 0,50% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa JPY zero do 4,00% 1,50% 0,50% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuty do
uczestnictwa JPY zero do 1,00% 1 50% do 1,00% zero zmienne zero
N (1]
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,75% zero zmienne zero
klasy E
Tytuty
uczestnictwa usD zero zero ND zero zero zmienne do 2,50%
klasy G
Tytuly
uczestnictwa JPY do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
klasy G
Tytuly
uczestnictwa JPY do 5,50% zero 0,65% zero zero zmienne zero
klasy R
Tytuty do
uczestnictwa JPY do 5,50% zero zero zero zZmienne zero
0,65%
klasy RS
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Tytuly do
uczestnictwa JPY do 5,50% zero 0.75% zero zero zmienne zero
klasy S ’
Tytuly
uczestnictwa JPY zero zero 0,65% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuly d

. o .
uczestnictwa JPY zero zero 0.65% zero zero zmienne zero
klasy IP 10070
Tytuly d

. o .
uczestnictwa JPY zero zero 0.75% zero zero zmienne zero
klasy IS ’
Tytuly d

. o .
uczestnictwa JPY zero zero 1.50% zero zero zmienne zero
klasy Il ’
Tytuly

. do .
uczestnictwa JPY zero zero 0.75% zero zero zmienne zero
klasy IX ’
Tytuly
uczestnictwa JPY zero zero ND zero zero zZmienne zero
klasy IO
Tytuly
uczestnictwa JPY zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego kazdego Dnia roboczego.

Ponizsza tabela ilustruje roznice pomiedzy Tytutami uczestnictwa typu ,Snap” i ,Close” Portfela w kontekscie
odbioru przez Dystrybutora, Agenta rejestrowego iagenta transferowego, Spdtke zarzadzajgcg albo
Fundusz zlecenia subskrypcji albo umorzenia w dowolnym Dniu roboczym. W tabeli przykladowg datg jest
1 lutego (zaktadajgc, ze kazdy dzien 1 lutego oraz inne daty wymienione ponizej przypadajg na Dzien
roboczy). Oczekuje sie, ze w przypadku Portfela wartos¢ aktywéw netto na Tytut uczestnictwa typu ,Close”
bedzie sie rézni¢ od wartosci aktywow netto rownowaznych Tytutdw uczestnictwa typu ,Snap” ze wzgledu
na:

- zastosowanie réznych terminéw wyceny w dwdch réznych Dniach roboczych; oraz

- zastosowanie cen korygowanych (w przypadku Tytutéw uczestnictwa typu ,Snap”).

Podstawowe tytuly Podstawowe tytuly uczestnictwa

uczestnictwa (Acc) (Snap) (Acc) (Close)

Termin skladania zlecen: 14:00 czasu 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 1 lutego* | srodkowoeuropejskiego 1 lutego*

Termin wyceny papierow | Co najmniej dwie godziny po | Zamkniecie kazdego
wartosciowych godzinie 14:00 czasu | odpowiedniego rynku 2 lutego
znajdujacych sie w | srodkowoeuropejskiego w dniu
Portfelu w odniesieniu do | 1 lutego, kiedy to mozna
odpowiedniegj Klasy | odpowiednio zastosowaé
tytutéw uczestnictwa: skorygowane ceny  papierow
wartosciowych w celu doktadnego
odzwierciedlenia ich  warto$ci
godziwej.
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Dziehn transakcyjny (tj.
dzien w ktérym polecenie
subskrypciji albo
umorzenia zostanie
zrealizowane)

1 lutego

2 lutego

pomocniczych).
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15. Goldman Sachs US Equity ESG Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US Equity ESG Portfolio (,Portfel”) dgzy do dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie gtéwnie w skoncentrowany portfel kapitalowych papieréw wartosciowych spoétek z
USA, ktére, w opinii Doradcy inwestycyjnego, spetniajg kryteria Portfela pod wzgledem srodowiskowym,
spotecznym i rzgdowym (environmental, social and governance, ,ESG”), ktére wykazujg silng lub
umacniajgca sie pozycje w kwestiach ESG oraz silng pozycje w branzy i stabilno$¢ finansowg

w odniesieniu do poréwnywalnych spotek z regionu.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywOw netto w skoncentrowany
portfel akcji lub Zbywalnych kapitatowych papieréw wartosciowych i Dozwolonych funduszy, ktére
zapewniajg ekspozycje na spotki z siedzibg w USA albo uzyskujgce znaczng czes$¢ dochodéw albo zyskow
na terenie USA. Oczekuje sie, ze spoiki te bedg wykazywac silng lub umacniajgcg sie pozycje w obszarach
srodowiskowym, spotecznym irzgdowym (ESG), sing pozycije w branzy i odpornos¢ finansowg
w odniesieniu do poréwnywalnych spétek z regionu. Portfel zazwyczaj inwestuje w 30-50 spotek.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spoétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalezé w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiadaé depozyty bankowe a vista, takie jak Srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udzialy moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywOw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutéw
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogét
0ogot oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gldwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywéw netto Portfela*.
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odsetka wartosci aktywow netto
Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 20%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgkqe pozyczki papieréw 20 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktore sg
notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% S&P 500 (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegodlnosci 4.2.6 Koncentracja na inwestycjach i strategiach
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartoSciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informaciji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywOw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
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zarzadzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikoéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zostac ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | USD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa Optata za

Klasa tytulow | ValutaKlasy Oplata odroczona | qoita | Optata obstuge | \\ydatki | OPfatyz
uczestnictwa tytulqw manipulacyjna oplata z zarzadcza|dystrybucyjna Posiadacza operacyjne? tytutu‘

uczestnictwa tytutu tytutow umorzenia®

sprzedazy* uczestnictwa

Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa usD do 4,00% zero 1,50% 0,50% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 4,00% | do 1,50%| do 0,50% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuty
uczestnictwa usD zero do 1,00% | do 1,50%| do 1,00% zero zmienne zero
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,75% zero zmienne zero
klasy E
Tytuty
uczestnictwa usb zero zero ND zero zero zmienne | do 2,50%
klasy G
Tytuty
uczestnictwa usD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
klasy P
Tytuty
uczestnictwa usb do 5,50% zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy R
Tytuty
uczestnictwa usD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy RS
Tytuty
uczestnictwa usD do 5,50% zero do 0,75% zero Zero zmienne zero
klasy S
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Tytuly
uczestnictwa USD zero zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuly
uczestnictwa USsSD zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IP
Tytuly

uczestnictwa USD zero zero 0,45% zero zero zmienne zero
klasy IS
Tytuly

uczestnictwa uUsbD zero zero do 1,50% zero zero zmienne zero
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy IX
Tytuly

uczestnictwa USD zero zero ND zero zero zZmienne zero
klasy IO
Tytuly

uczestnictwa USD zero zero ND zero zero zZmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytulu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutlow uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Opfata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutéw uczestnictwa Portfela mogg odbywa¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu $srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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16. Goldman Sachs US Focused Growth Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US Focused Growth Equity Portfolio (,Portfel”) dgzy do dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w skoncentrowany portfel kapitatowych papierow wartosciowych
spotek amerykanskich.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spotki z siedzibg
w USA albo uzyskujgce znaczng cze$é dochoddw albo zyskéw na terenie USA. Portfel zazwyczaj inwestuje
w 30-40 spotek amerykanskich.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspekiowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze, w tym Instrumenty rynku pienieznego, dla celéw zarzgdzania sSrodkami pienieznymi.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykag inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowa¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i opcje (na kapitatowe papiery wartosciowe i ich rynki) oraz swapy
(w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania z
finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udzialy mogg jedynie tymczasowo przekroczyé 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkow i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogot
0got oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze

odzwierciedlaé¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka warto$ci aktywéw netto
Portfela.
Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
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Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

0% 20%

Transakcje pozyczki papieréw

0, 0,
wartosciowych 0% 15%

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Russell 1000 Growth Index (Total Return

) . 0
Metoda zobowigzaniowa 100% Net)

ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutlow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogag mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczyé ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w

zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, kiére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
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i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywacé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogag
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | USD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

@) jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji’;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa Optata za
Klasa tytutow Watlsttag‘fsy Optata od‘r’c;;aztc;na Optata Optata Pc?;z{;agceza Wydatki ot';{ti%z
uczestnictwa uczestnictwa manipulacyjna Z tytutu zarzadcza|dystrybucyjna tytulow operacyjne? umorzenia®
sprzedazy* uczestnictwa

Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero do 1,50% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero 1,50% 0,50% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 4,00% 1,50% 0,50% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 1,00% | do1,50% | do 1,00% zero zmienne zero
klasy C
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,75% zero zmienne zero
klasy E
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne | do 2,50%
klasy G
Tytuly
uczestnictwa UsD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
klasy P
Tytuly
uczestnictwa UsD do 5,50% zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy R
Tytuty
uczestnictwa UsD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy RS
Tytuty
uczestnictwa UsD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy S
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Tytuly
uczestnictwa UsD do 5,50% zero do 1,05% zero zero zmienne zero
klasy U
Tytuly

uczestnictwa USD zero zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IP
Tytuly

uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IS
Tytuly

uczestnictwa uUsD zero zero do 1,50% zero zero zmienne zero
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IX
Tytuly

uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zZmienne zero
klasy IO
Tytuly

uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Opfata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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17. Goldman Sachs US Small Cap Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US Small Cap Equity Portfolio (,Portfel’) dazy do diugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spoétek amerykanskich o niskiej
kapitalizacji rynkowej.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spdtki z siedzibg
w USA lub spdtki uzyskujgce znaczng czes$¢ dochodow albo zyskow na terenie USA i posiadajgce
kapitalizacje rynkowg nie wyzszg niz kapitalizacja najwiekszej spotki wedtug Indeksu Russell 2000 Index
w momencie dokonywania inwestycji.

Akcje albo Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowaé akcje zwykle, akcje
uprzywilejowane, warranty i inne prawa do nabycia akcji, fundusze nieruchomosciowe (REIT) oraz kwity
ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitalowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowac¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartosé aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalezé w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiadaé depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienigznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutdw
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji

W zwyklych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota
gtéwna takich transakcji bedzie
odzwierciedla¢ wskazany ponizej
odsetek wartosci aktywoéw netto
Portfela*.

W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota
gtdwna aktywoéw Portfela, ktora
moze podlegac transakcji, moze
siegac maksymalnego
wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.

Listopad 2023 .

279

Goldman Sachs Asset Management




Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym

. 0% 20%
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu
Transgkge pozyczki papieréw 204 15%
wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach ta wartos¢ procentowa moze by¢ wyzsza.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stara sie stale inwestowaé¢ co najmniej 51% wartosci aktywdw netto w kapitatowe papiery
wartosciowe, ktdre sg notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym
i ktére dla tego celu nie sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje
w fundusze nieruchomosciowe (REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitalowymi papierami
wartosciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% Russell 2000 Index (Total Return Net) ND

*Przy zarzadzaniu Portfelem bedzie uwzgledniany Portfel/Wskaznik referencyjny, ale inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢,
ze Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.15 Spétki o niskiej kapitalizacji rynkowej,
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe,

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne,

- 4.7 Pozostate inwestycje,

- 4.9. DZwignia i zabezpieczenie,

- 4.10 Ryzyko walutowe.

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywOw i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zZréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowaZzonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartosé inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.
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Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywéw i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywacé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa| USD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minim_alnych !(V_vot inwestycji gnajduje "s"ie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

(ii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.
Optata za
Warunkowa
Klasa tytutéow Waluta !(Iasy Optata odroczona Optata Optata ob.stuge Wydatki Optaty z
uczestnictwa tytutow manipulacyjna |optata z tytutu| zarzadcza [dystrybucyjna Posiadacza operacyjne? tytutu
uczestnictwal L 1 tytutow umorzenia®
sprzedazy !
uczestnictwa

Udziaty bazowe usb do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero do 1,50% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa usD do 4,00% zero do 1,50% 0,50% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usD zero do 4% do 1,50% do 0,50% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuly
uczestnictwa usD zero do 1% do 1,50% do 1,00% zero zmienne zero
klasy C
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,75% zero zZmienne zero
klasy E
Tytuly
uczestnictwa usb zero zero ND zero zero zmienne | do 2,50%
klasy G
Tytuly
uczestnictwa usb do 5,50% zero 1,25% zero zero zZmienne zero
klasy P
Tytuly
uczestnictwa usb do 5,50% zero 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy R
Tytuty
uczestnictwa usb do 5,50% zero do 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy RS
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Tytuly
uczestnictwa UsSD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy S
Tytuly
uczestnictwa USD zero zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuly
uczestnictwa USD zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IP
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,75% zero zero Zmienne zero
klasy IS
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 1,50% zero zero Zmienne zero
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 1,00% zero zero zZmienne zero
klasy IX
Tytuly
uczestnictwa USD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IO
Tytuly
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Opfata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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18. Goldman Sachs US Small/Mid Cap Growth Equity
Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US Small/Mid Cap Growth Equity Portfolio (,Portfel”’) dgzy do dlugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spotek amerykanskich
o niskiej i $redniej kapitalizacji rynkowej.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spoétki z siedzibg w
USA lub spotki uzyskujgce znaczng czes$¢ dochodow albo zyskéw na terenie USA i posiadajace kapitalizacje
rynkowg w momencie dokonywania inwestycji nie wyzszg niz kapitalizacja najwiekszej spétki wedtug Indeksu
Russell 2500 Growth Index i ktére w opinii Doradcy inwestycyjnego sg nastawione na dtugoterminowy
wzrost.

Akcje albo Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowaé akcje zwykle, akcje
uprzywilejowane, warranty i inne prawa do nabycia akcji, fundusze REIT oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez zainwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe oraz
Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéw zabezpieczajgcych. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i ich rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalezé w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

W skiad portfela mogg ponadto wchodzi¢ depozyty bankowe na zgdanie, takie jak $rodki na rachunkach
biezgcych w banku dostepnym w kazdej chwili. Takie depozyty mogg tylko tymczasowo przekroczy¢ 20%
aktywow netto Portfela w wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych. Ponadto ekwiwalenty srodkow
pienieznych, takie jak depozyty, Instrumenty Rynku Pienieznego i fundusze rynku pienieznego mogg by¢
wykorzystywane w celu zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niesprzyjajgcych warunkow,
pod warunkiem, ze Doradca inwestycyjny uzna to za lezgce w najlepszym interesie Posiadaczy tytutdw
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw warto$ciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okreslonymi
ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakgcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyklych okoliczno$ciach na
0got oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywéw Portfela, ktora
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegaé transakcji, moze
odsetek wartosci aktywéw netto | siegac maksymalnego
Portfela*.
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wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
Transakcje repo, w tym reverse 0% 20%
repo
Transgk_qe pozyczki papieréw 20 15%
wartosciowych
* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel dgzy do statego inwestowania co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery
wartos$ciowe, ktdre sg notowane na gietdzie lub ktorych obrét jest prowadzony na rynku zorganizowanym i
ktére dla niniejszego celu nie sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w
fundusze nieruchomosciowe (REIT) nie sg dla niniejszego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami
warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
.,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej oraz Oczekiwanego poziomu dzwigni
finansowej”.

Oczekiwany poziom dzwigni
) . finansowej

Obliczanie

ryzyka Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
rynkowego teoretycznych

(Ekspozycja brutto)
M_etoda_ 100% Russell 2500 Growth Index (Total ND.
zobowigzaniowa Return Net)

*Przy zarzadzaniu Portfelem bedzie uwzgledniany Portfel/Wskaznik referencyjny, ale inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé¢,
ze Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie ma na celu odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytuléw uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktore
wymienione sg w tej samej kolejnosci, co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegdlnosci 4.2.15 Spofki o niskiej kapitalizacji rynkowej
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe.

Portfel moze by¢ od czasu do czasu narazony na ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Ryzyko
zwigzane ze zrownowazonym rozwojem jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable
Finance Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunek srodowiskowy, spoteczny lub zwigzany z
zarzgdzaniem, ktére mogg mie¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyciji.
Spektrum zdarzen lub warunkéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich
znaczenie, istotnos¢ i wpltyw na inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia
inwestycyjna realizowana przez Portfel, klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywow. Zaleznie od
okolicznosci przyktady ryzyk dotyczacych zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia
dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe
praktyki pracy, brak roznorodno$ci w zarzgdzie oraz korupcje. W razie urzeczywistnienia ryzyka zwigzane
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ze zrbwnowazonym rozwojem mogg zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji bazowych w Portfelu oraz mogg miec
istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem do procesu
decyzyjnego w zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem, ktdre mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywno$¢ emisji zanieczyszczen
weglowych i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z
interesariuszami, relacje z pracownikami, strukture zarzadu oraz zachety dla kadry zarzgdzajgce.

Ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie
inwestycyjnym wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy
aktywow i sektory w Portfelu, jak rowniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wplywu na jako$¢ danej
inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywa¢ wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu
oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia
Portfela oraz ktére mogg zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Prosze zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dalsze szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas
tytutébw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta

bazowa: Usb

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
(0] jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

Uwagi
dodatkowe:
(ii) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wypftaty dywidendy” w Prospekcie
emisyjnym.

Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Oplata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona
oplata
manipulacyjna

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Optata za
obstuge
Posiadacza
tytutow
uczestnictwa

Wydatki
operacyjne?

Optaty
z tytutu

umorzenia®

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

usD

do 5,50 %

zero

do 1,50 %

zero

zZero

zmienne

zZero

Tytuty
uczestnictwa
denominowan
e w innych
walutach

EUR

do 5,50 %

zero

do 1,50 %

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

usD

do 4,00 %

zero

do 1,50 %

do 0,50 %

zero

zmienne

zZero

Tytuty
uczestnictwa
klasy B

usD

zero

do4 %

do 1,50 %

do 0,50 %

1,00 %

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy C

usD

zero

dol%

do 1,50 %

do 1,00 %

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00 %

zero

do 1,50 %

do 0,75 %

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy G

usD

zero

zero

ND.

zero

zero

zmienne

do 2,50%

Tytuty
uczestnictwa
klasy P

uUsD

do 5,50%

zero

do 1,25 %

zero

zero

zmienne

zero
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Tytut
U(}:Izegtnictwa USD do 5,50 % zero do 0,75 % zero Zero zmienne zero
klasy R
Tytuty
uczestnictwa UsD do 5,50 % zero do 0,75 % zero zero zmienne zero
klasy RS
Tytuty
uczestnictwa UsD do 5,50 % zero do 0,75 % zero zero zmienne zero
klasy S
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75 % zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75 % zero zero zmienne zero
klasy | SD
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75 % zero zero zZmienne zero
klasy IP
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75 % zero zero zZmienne zero
klasy IS
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,50 % zero zero zmienne zero
klasy Il
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,00 % zero zero zmienne zero
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND. zero zero zmienne zero
klasy 10
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND. zero zero zmienne zero
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest natozona na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty, i moze réowniez uiszcza¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Opfata z tytulu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
wymiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i wymiany Tytutow
uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin skfadania zlecen przypada na
godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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19. Goldman Sachs US Technology Opportunities Equity
Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US Technology Opportunities Equity Portfolio (,Portfel”) dazy do dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitalowe papiery wartosciowe amerykanskich spotek
z branzy technologicznej o duzej albo sredniej kapitalizacji rynkowe;j.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w zwyklych okolicznosciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie aktywoéw netto w akcje lub
Zbywalne papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spétki z branzy
technologicznej o duzej albo $redniej kapitalizacji rynkowej z siedzibg w USA albo uzyskujgce znaczng
czes$¢ przychoddéw albo zyskéw na terenie USA.

Zakres instrumentéw w Portfelu bedzie skoncentrowany, co moze powodowaé¢ znaczng ekspozycje na
okreslone sektory, w tym w szczegdlnosci z sektor oprogramowania i ustug, medioéw i rozrywki oraz ustug
telekomunikacyjnych.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez zainwestowaé maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spotek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe oraz
Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykag inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentow pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowacé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” wraz z Rozdziatem 4 ,Czynniki
ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celdéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutdw
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw warto$ciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).
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Typ transakcji W zwyklych okoliczno$ciach na | W zwyktych okoliczno$ciach na
0got oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gldwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywdéw Portfela, ktdra
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegaé¢ transakcji, moze
odsetek wartosci aktywéw netto | siegac maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.
Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
Transakcje z udzielonym
. 0% 20%
przyrzeczeniem odkupu, w tym
transakcje z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu
Transakcje pozyczki papieréw 1% 15%
wartosciowych
* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stara sie stale inwestowa¢ co najmniej 51% wartosci aktywéw netto w kapitatowe papiery
wartosciowe, ktdre sg notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym
i ktore dla tego celu nie sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w
fundusze nieruchomosciowe (REIT) nie sg dla niniejszego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami
warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej
Suma brutto wartosci
teoretycznych

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

(Ekspozycja brutto)

NASDAQ Composite Index
(Total Return Net) (USD)

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Metoda zobowigzaniowa 100% ND

Portfel moze oferowac Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie
lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

5. Gloéwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne w szczegolnosci 4.2.25 Przedsiebiorstwa technologiczne
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na wartosé inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
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zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje beda zaleze¢ od wielu czynnikow, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla Srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg w razie wystapienia zmniejszyé wartos¢ inwestyciji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze witgczy¢ ryzyko dla zrownowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, kiére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzadzajgce;.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikow oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogag
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegdty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta uUsb
bazowa:

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze byé¢ takze oferowana:

(i)  jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne mogg by¢ dwa rézne
rodzaje takich Klas tytutéw uczestnictwa:

a. Klasy tytutdw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutdw uczestnictwa. Takie Klasy tytutdw uczestnictwa, uzywajgc klasy
denominowanej w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,,(EUR-Hedged)” lub

b. Klasy tytutdw uczestnictwa, ktorych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej
walucie (a nie bazowych ekspozycji walutowych) w walucie denominowanej Klasy tytutéw uczestnictwa.
Nalezy zauwazy¢, ze niektdérzy inwestorzy moga nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej walutowo,

Uwagi . . . . - . -
poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.

dodatkowe:

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktérej zysk, ktory ma
by¢ zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutow
uczestnictwa dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajac transakcje walutowg typu forward
USD/PLN majaca na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN. Oznacza
to, ze inwestor tej Klasy tytulow uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut bazowego
portfelaw stosunku do USD, a nie na wahania walut bazowego portfelaw stosunku do PLN. Taka
Klasa tytutdw uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestorow, ktorzy sadza, ze PLN
umocni sie¢ wzgledem USD. Jesli USD umocni sie wobec PLN, zyski inwestora z Klasy tytutéw
uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie w niezabezpieczong klase
denominowang w PLN;

(i)  jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
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Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona
oplata
manipulacyjnal

Optata

zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Optata za
obstuge
Posiadacza
tytutow
uczestnictwa

Wydatki

operacyjne?

Optaty
z tytutu

umorzenia®

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

uUsbD

do 5,50%

Zero

1,50%

Zero

Zero

zmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
denominowan
e w innych
walutach

EUR

do 5,50%

zero

do 1,50%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

uUsbD

do 4,00%

Zero

do 1,50%

do 0,50%

Zero

zZmienne

Zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy B

uUsD

zero

do 4,00%

do 1,75%

0,375%

1,00%

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy C

uUsD

zero

do 1,00%

do 1,75%

do 1,00%

zero

zmienne

zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

zero

1,50%

0,50%

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy G

uUsD

zero

zero

zero

zero

zero

zmienne

do 2,50%

Tytuty
uczestnictwa
klasy P

usD

do 5,50%

Zero

1,25%

zZero

zZero

zmienne

Zero

Tytuly
uczestnictwa
klasy R

usD

do 5,50%

zZero

0,75%

zero

zero

zmienne

zZero

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

usD

do 5,50%

zZero

do 0,85%

zZero

zero

zmienne

zZero

Tytuty
uczestnictwa
klasy S

uUsD

do 5,50%

zero

do 1,00%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy |

uUsD

zZero

zero

0,75%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy | SD

uUsD

zero

zero

do 0,85%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

usD

zero

zero

do 0,85%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

usb

zero

zero

do 1,00%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

usb

zero

zero

do 1,00%

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy 10

usb

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

zero

Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

uUsD

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

zero
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1 Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest nalozona na Tytuly uczestnictwa Klasy C. Dalsze informacje znajduja si¢
w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytulow uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

8 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytulu umorzenia bedzie nalezna wytacznie w przypadku
umorzenia albo zamiany Tytutéw uczestnictwa klasy ,,G” w ciagu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela moga odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu $srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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B. Branzowe portfele akcyjne

20. Goldman Sachs Global Clean Energy Infrastructure
Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Portfel kapitatowy Goldman Sachs Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio (,Portfel”) dgzy do
osiggniecia catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktéry sktada sie dochéd i wzrost wartosci kapitatu, oraz stara
sie promowacé cechy srodowiskowe poprzez inwestowanie giéwnie w papiery wartosciowe spotek majgcych
siedzibe w dowolnym miejscu na Swiecie, ktdére przyczyniajg sie do dekarbonizacji gospodarki poprzez
generowanie, wytwarzanie, przesytanie i/lub dystrybucje energii odnawialnej.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w typowych okoliczno$ciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto w akcje lub
Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg zaangazowanie
W przedsiebiorstwa z sektora energii odnawialnej majgce swojg siedzibe w dowolnym miejscu na swiecie.

Przez przedsiebiorstwa z sektora energii odnawialnej rozumie sie przedsiebiorstwa, ktére (i) sa
klasyfikowane wedtug Nomenklatury dziatalnosci gospodarczej (,NACE”) jako dostawcy energii elektrycznej,
gazu, pary i klimatyzaciji; lub (ii) znajdujg sie w indeksach: S&P Global Clean Energy Index, Eagle Global
Renewables Infrastructure Index, Eagle North American Renewables Infrastructure Index, lub (iii) majg co
najmniej 50% swoich aktywéw, dochodéw, zyskéw, sprzedazy lub przychoddéw zaangazowanych w
wytwarzanie lub uzyskiwanych z wytwarzania energii odnawialnej (wiatr, energia stoneczna, wodor, energia
geotermalna, biomasa itp.), magazynowania energii odnawialnej, przesytu i dystrybucji energii, produkc;ji i
opracowywania sprzetu do wytwarzania energii odnawialnej, transportu elektrycznego, produkcji biopaliw
lub rozwigzan w zakresie wydajnosci energetycznej (w tym inteligentnych sieci energetycznych). Inwestujac
w tego typu przedsiebiorstwa, oczekuje sie, ze Portfel osiggnie srednig intensywnos¢ emisji dwutlenku
wegla, ktodra jest nizsza niz dla grupy spotek réwnorzednych, okredlanej jako Energy & Utilities w indeksie
MSCI All Country World Index (ACWI). W celu unikniecia watpliwosci zarzgdzanie Portfelem nie ma na celu
osiggniecia dlugoterminowych celéw porozumienia paryskiego dotyczacych globalnego ocieplenia. Niektore
przedsiebiorstwa zajmujgce sie energig odnawialng, w ktére inwestuje Fundusz, w tym przedsiebiorstwa,
ktére wedtug Doradcy inwestycyjnego sg zaangazowane w umozliwianie generowania, produkcji, przesytu
i/lub dystrybucji energii odnawialnej, mogg nadal prowadzi¢ inne dziatania obejmujgce tradycyjne metody
wytwarzania energii (w tym przy zastosowaniu ropy naftowej, gazu lub innych weglowodory). Spétki te mogg
dazy¢ do zerowej emisji dwutlenku wegla, zgodnie z opublikowanymi przez siebie celami, a Doradca
inwestycyjny stara sie wspotpracowac z nimi, aby zachecic je do zmian, ktére pozwolg unikngé blokowania
aktywow produkujgcych zwigzki wegla.

Portfel moze tez zainwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe oraz
Dozwolone fundusze.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zakres instrumentéw w Portfelu bedzie skoncentrowany, co moze powodowac znaczng ekspozycje na
okreslone sektory, w tym w szczegodlnosci sektor ustug uzytecznosci publicznej i sektor przemystowy.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykle, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowal straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

W ramach procesu inwestycyjnego Portfel moze zyskiwaé istotng ekspozycje na mate i Srednie
przedsiebiorstwa.
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Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéw zabezpieczajgcych. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery warto$ciowe i ich rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
LInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezacych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkow, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutdw
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okreslonymi
ponizej (w kazdym przypadku jako procent wartosci aktywow netto).

Typ transakcji W zwyktych okoliczno$ciach na | W zwyktych okolicznosciach na
ogot oczekuje sie, ze kwota | ogdét oczekuje sie, ze kwota
gléwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywow Portfela, ktdra
stanowi¢  wskazany ponizej | moze podlegaé transakcji, moze
odsetek wartosci aktywow netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym

. 0% 20%
z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu
Transakcje pozyczki papieréw 12% 15%
wartosciowych
* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% warto$ci aktywow netto w kapitatowe papiery warto$ciowe, ktére sg
notowane na gietdzie lub ktoérych obroét jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla niniejszego
celu nie sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze
nieruchomosciowe (REIT) nie sg dla niniejszego celu kwalifikowanymi kapitalowymi papierami
wartosciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej
Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu

,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej oraz Oczekiwanego poziomu dzwigni
finansowej”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI ACWI (Total Return Net) ND
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*Portfel jest aktywnie zarzadzany inie ma na celu odzwierciedlenia swojego Portfela referencyjnego/Wskaznika
referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki Portfela oraz Portfela referencyjnego/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy Portfel referencyjny/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w
odpowiedniej walucie lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytulow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.6 Koncentracja na inwestycjach i strategiach,
4.2.8 Zrownowazone finanse oraz 4.2.15 Spditki o niskiej kapitalizacji rynkowej

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze okresowo mie¢ ekspozycje na ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. W
rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju okre$lono jako zdarzenie Ilub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Wachlarz zdarzen lub warunkéw zréwnowazonego rozwoju
jest bardzo szeroki, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na inwestycje zaleze¢ bedzie od wielu czynnikéw,
takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel, klasa aktywéw, lokalizacja i sektor aktywow. W
zaleznosci od okolicznosci przyktady zagrozen dla zrdbwnowazonego rozwoju mogg obejmowacé fizyczne
zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze zmiang klimatu, zaktécenia w fancuchu dostaw,
niewtasciwe praktyki pracy, brak roéznorodnosci zarzadu czy korupcje. Jesli zagrozenia takie sie
urzeczywistnia, ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem moze zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych posiadanych w ramach Portfela, co moze mieé istotny wptyw na wyniki i zyski Portfela.

Doradca inwestycyjny bierze pod uwage ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez uwzglednienie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzadzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzadzajgce;j.

Ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem jest uwzgledniane w catym procesie inwestycyjnym —
zgodnie z wymaganiami — w odniesieniu do strategii inwestycyjnej i czynnikow takich jak klasy aktywéw i
sektory w ramach Portfela, a takze innych czynnikéw, aby méc oceni¢ ich potencjalny wplyw na jako$¢ danej
inwestycji. Doradca inwestycyjny moze korzysta¢ z wtasnych i/lub zewnetrznych narzedzi i badan w celu
dokonania oceny i monitorowania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju majgcych znaczenie dla Portfela, co
moze by¢ rowniez komunikowane w kontaktach Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznaé sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dalsze szczegdty dotyczgce Klas tytutdéw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis Klas
tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: UsSD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

Uwagi (i) jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

dodatkowe:
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Klasa tytutéw Waluta Warunkowa
uczestnictwa tytutow Optata odroczona Optata Optata Wydatki

: . . ) 2

Lczestnictwa manipulacyjna _op#ata_ ) zarzadcza |dystrybucyjna [operacyjneP

manipulacyjnaP

Optata
z tytutu
umorzeniaP?®

Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,50% zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa

w innej

walucie

Tytuty A
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero do 1,50% 0,50% zZmienne zero
klasy

Tytuly C
uczestnictwa UsD zero do 1,00% do 1,50% do 1,00% zmienne zero
klasy

Tytuly E
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,75% Zmienne zero
klasy

Tytuty G
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zmienne do 2,50%
klasy

Tytuly P
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 1,25% zero zmienne zero
klasy

Tytuty R
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,75% zero zmienne zero
klasy

Tytuty RS
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy

Tytuly S
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy

Tytuty |
uczestnictwa UsSD zero zero 0,75% zero zmienne zero
klasy

Tytuty P
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy

Tytuty IS
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy

Tytuty Il
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,50% zero zmienne zero
klasy

Tytuly IX
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy

Tytuty 10
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zmienne zero
klasy
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zmienne zero
klasy IXO
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero 0,45% zero zmienne zero
klasy | SD
! Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest natozona na Tytuly uczestnictwa Klasy C. Dalsze informacje znajduja sie
w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutléw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

EUR do 5,50% zero 1,50% zero zmienne zero

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez uiszcza¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

8 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytulu umorzenia bedzie nalezna wylacznie w przypadku
umorzenia albo wymiany Tytutéw uczestnictwa klasy ,,G” w ciagu dwoch lat od daty zakupu.

7. Istotne kwestie podatkowe, ktére nalezy wzigé¢ pod uwage

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz w przypadku gdy Doradca inwestycyjny inwestuje w papiery
wartosciowe powigzane ze spétkami MLP, nie ma zamiaru inwestowaé w sposob, ktory doprowadzi do
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traktowania Funduszu jako partnera spétki osobowej do celéw podatkowych w USA. Wiecej informacji na
temat kwestii podatkowych dotyczgcych USA w odniesieniu do papieréw wartosciowych powigzanych ze
spotkami MLP mozna znalez¢ w Rozdziale 22 “Opodatkowanie” w Prospekcie emisyjnym.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i wymiany Tytutéw
uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem skfadania zlecen jest godzina
14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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21. Goldman Sachs Global Future Economic Security Equity
Portfolio
1. Cel inwestycyjny

The Goldman Sachs Global Future Economic Security Equity Portfolio (,Portfel”’) dgzy do dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtdwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spétek majgcych
siedzibe w dowolnym miejscu na swiecie, ze szczegdlnym uwzglednieniem Rynkdéw rozwinietych, ktore
zdaniem Doradcy inwestycyjnego odnoszg korzysci ze zmieniajgcych sie tendencji w stosunkach
miedzynarodowych i ich wptywu na bezpieczenstwo gospodarcze Rynkéw rozwinietych.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel, w zwyklych okolicznosciach, inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywdéw netto w akcje i/lub
Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spotki
Z siedzibg w dowolnym miejscu na swiecie, ze szczegdlnym uwzglednieniem Rynkdéw rozwinietych, oraz
takie ktére, w opinii Doradcy inwestycyjnego, odnoszg korzysci z jednego lub wiecej kluczowych tematéow
zwigzanych ze zmieniajgcymi si¢ tendencjami w stosunkach miedzynarodowych i ich wpltywu na
bezpieczenstwo gospodarcze Rynkéw rozwinietych.

Do takich kluczowych tematéw nalezg miedzy innymi:

Bezpieczenstwo tancucha dostaw: dotyczy firm, ktére zdaniem Doradcy inwestycyjnego sg potencjalnymi
beneficjentami w obszarach obejmujgcych m.in. pofprzewodniki, sprzet, komponenty i automatyke
przemystowg oraz opieke zdrowotng. Temat ten moze by¢ skoncentrowany na sektorach technologii
informatycznych i przemystowym.

Bezpieczenstwo zasoboéw: dotyczy firm, ktére zdaniem Doradcy inwestycyjnego sg potencjalnymi
beneficjentami w obszarach obejmujgcych m.in. energie, materiaty, wode i zywnos¢. Temat ten moze byé
skoncentrowany na sektorach: energetycznym, uzytecznosci publicznej i materiatowym.

Bezpieczenstwo narodowe: dotyczy firm, ktdére zdaniem Doradcy inwestycyjnego sg potencjalnymi
beneficjentami w obszarach obejmujgcych m.in. obrone narodowsg i bezpieczenstwo cybernetyczne. Temat
ten moze by¢ skoncentrowany na sektorach: przemystowym i technologii informatycznych.

Powyzsze kluczowe tematy (lub zwigzane z nimi czynniki i sektory) mogg okresowo by¢ zmieniane wedtug
wytgcznego uznania Doradcy inwestycyjnego. Podziat inwestycji Portfela na kluczowe tematy bedzie
okresowo ulega¢ zmianie wedtug wtasnego uznania Doradcy inwestycyjnego. Portfel moze nie przydzielac¢
swoich inwestycji do kazdego kluczowego tematu w kazdym momencie, a inwestycja moze byc¢
jednoczesnie dostosowana do wielu kluczowych tematéw.

Zakres inwestycji Portfela bedzie skoncentrowany, co moze powodowac¢ znaczng ekspozycje na okreslone
sektory, wtym miedzy innymi sektory: przemystowy, technologii informatycznych, energetyczny,
materiatowy, uzyteczno$ci publicznej oraz ochrony zdrowia. Koncentracja i ekspozycja na okre$lone sektory
mogqg z czasem ulegaé zmianie.

Siedziby emitentow tego rodzaju papieréw wartosciowych bedg znajdowaty sie gtéwnie w krajach Rynkow
rozwinietych albo emitenci ci bedg uzyskiwali znaczng czes¢ dochoddw albo zyskéw na terenie krajow
Rynkow rozwinietych, chociaz Portfel moze inwestowaé rowniez w Rynki wschodzace. Spétki takie mogg
mie¢ duzg, srednig lub mata kapitalizacje rynkowa.

Akcje albo Zbywalne papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane, warranty
i inne prawa do nabycia akcji, fundusze nieruchomosciowe (REIT) oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Portfel moze tez zainwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe oraz
Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartosé aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéw zabezpieczajgcych. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i opcje (na kapitatowe papiery wartosciowe i ich rynki) oraz swapy
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(wtym swapy akcyjne iswapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania z
finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalezé w Zatgczniku C
LInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do art. 7 rozporzadzenia SFDR, ktéry wymaga ujawnienia sposobu, w jaki gitdwne negatywne
skutki sg rozwazane na poziomie Portfela, Doradca inwestycyjny zauwaza, ze nadal istnieje szereg
niepewnosci dotyczacych tego obowigzku, w szczegdlnosci ze wzgledu na brak scentralizowanych
standardéw wykonawczych, lokalnych wytycznych Ilub ugruntowanej praktyki rynkowej. Doradca
inwestycyjny nie bierze obecnie pod uwage gtéwnych negatywnych wptywow na czynniki zrbwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do Portfela, ale bedzie weryfikowat swoje podejscie w tym zakresie wzgledem
Portfela.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia w sprawie taksonomii Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni pamietac,
ze inwestycje stanowigce podstawe Portfeli nie uwzgledniajg kryteriow UE odnoszgcych sie do
zrownowazonej pod wzgledem ekologicznym dziatalnosci gospodarczej.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okreslonymi
ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji

W zwykiych okolicznosciach
na ogot oczekuje sie, ze kwota
gtdwna takich transakcji
bedzie odzwierciedla¢
wskazany ponizej odsetek
wartosci aktywéw netto
Portfela*.

W zwykitych okolicznosciach na
0got oczekuije sie, ze kwota
gtdwna aktywow Portfela, ktora
moze podlegaé transakcji, moze
siega¢ maksymalnego
wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje repo, w tym 20%
_ 0%

transakcje reverse repo

Transakcje pozyczki papieréw 1% 15%

wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Mimo ze Portfel zainwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywow netto w akcje i/lub Zbywalne papiery
wartosciowe oraz Dozwolone fundusze, zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng, aby kwalifikowac sie jako
~Fundusz kapitatowy” w rozumieniu art. 2 ust. 6 niemieckiej ustawy o podatku od inwestyciji, Portfel bedzie
stale inwestowat co najmniej 50% swoich aktywdw w kapitatowe papiery wartosciowe, zgodnie z definicjg w
art. 2 ust. 8 powyzszej ustawy.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej
Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu

.Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej oraz Oczekiwanego poziomu dzwigni
finansowej”.

Oczekiwany poziom dzwigni
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. . L. L. i finansowej
Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*
Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)
Metoda zobowigzaniowa 100% Wskaznik MSCI World Index (catkowita stopa nd.
zwrotu netto)

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaktada odzwierciedlenia jego Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu
wyniki Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutlow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci, co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegdlnosci 4.2.6 Koncentracja inwestycji i strategii, 4.2.15
Spotki o niskiej kapitalizacji, 4.2.25 Przedsiebiorstwa technologiczne, 4.2.26 Sektor opieki
zdrowotnej, oraz 4.2.27 Ryzyko zwigzane z przemystem lotniczym, kosmicznym i obronnym,
oraz

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ od czasu do czasu narazony na ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Ryzyko
zwigzane ze zrownowazonym rozwojem jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable
Finance Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunek srodowiskowy, spoteczny lub zwigzany z
zarzadzaniem, ktére moga mieé rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na warto$¢é inwestyc;ji.
Spektrum zdarzen lub warunkéw zwigzanych ze zrobwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich
znaczenie, istotnos¢ i wpltyw na inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia
inwestycyjna realizowana przez Portfel, klasy aktywow, lokalizacja aktywoOw i sektor aktywow. Zaleznie od
okolicznosci przykfady ryzyk dotyczgcych zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia
dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe
praktyki pracy, brak roznorodnosci w zarzadzie oraz korupcje. W razie urzeczywistnienia ryzyka zwigzane
ze zrbwnowazonym rozwojem mogg zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji bazowych w Portfelu oraz mogg miec
istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze witgczyé ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem do procesu
decyzyjnego w zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem, ktdre mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos$¢ emisji zanieczyszczen
weglowych i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z
interesariuszami, relacje z pracownikami, strukture zarzadu oraz zachety dla kadry zarzgdzajace;.

Ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem mogg byé brane pod uwage w calym procesie
inwestycyjnym wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy
aktywoéw i sektory w Portfelu, jak rowniez innych czynnikéw oceny ich potencjalnego wptywu na jakos¢ danej
inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywa¢ witasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu
oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia
Portfela oraz ktére mogg zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Prosze zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dalsze szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis klas
tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Listopad 2023 r. 299 Goldman Sachs Asset Management



Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

\Waluta bazowa: [USD

Uwagi Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

dodatkowe: ) . . . . . .
0] jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut

i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutdéw uczestnictwa zabezpieczonych walutg dostepne mogg by¢ dwa rézne rodzaje
takich Klas tytutow uczestnictwa:

(a) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie bazowej
do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Takie Klasy tytutéw uczestnictwa, uzywajac klasy denominowanej
w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,(EUR-Hedged)” lub

(b) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktorych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej walucie
(a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Nalezy zauwazyc,
ze niektorzy inwestorzy mogg nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej walutg, poniewaz transakcje
walutowe nie sg potaczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktorej zysk, ktory ma byé
zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutéw uczestnictwa
dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu forward USD/PLN majgca
na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN. Oznacza to, ze inwestor tej
Klasy tytutéw uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut bazowego portfela w stosunku do
USD, a nie nawahania walut bazowego portfelaw stosunku do PLN. Taka Klasa tytutéw uczestnictwa
jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéow uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestorow, ktérzy sadza, ze PLN
umocni sie wzgledem USD. Jesli USD umocni sie¢ wzgledem PLN, zyski inwestora z Klasy tytutéw
uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie w niezabezpieczong klase
denominowana w PLN.

(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy” w Prospekcie.
Warunkowa
Klasa tytutow WaltuttamKélve\l,sy Optata odroczona Optata Optata Wydatki Optata z tytutu
uczestnictwa ucz)e!stnictwama”ipmacyjna optata zarzadcza |dystrybucyjna| operacyjne: umorzenias
manipulacyjna
Podstawowe
tytuty uUsD do 5,50 % zero 1,50 % zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50 % zero 1,50 % zero zmienne zero
innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa uUsbD do 4,00 % zero do 1,50% do 0,50 % zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usb zero do 1,00 % do 1,50% do 1,00 % zmienne zero
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00 % zero do 1,50% do 0,50 % zmienne zero
klasy E
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero nd. zero zmienne do 2,50%
klasy G
Tytuty
uczestnictwa UsD do 5,50 % zero do 1,25% zero zmienne zero
klasy P
Tytuty
uczestnictwa UsD do 5,50 % zero 0,75 % zero zmienne zero
klasy R
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Tytuty
uczestnictwa uUsbD do 5,50 % zero do 0,75 % zero zZmienne zero
klasy RS

ITytuty
uczestnictwa UsSD do 5,50 % zero do 0,75 % zero zmienne zero
klasy S

ITytuty
uczestnictwa USD zero zero 0,75 % zero zmienne zero
klasy |

ITytuty
uczestnictwa USD zero zero do 0,75 % zero zmienne zero
klasy IP

ITytuty
uczestnictwa USD zero zero do 0,75 % zero zmienne zero
klasy IS

Tytuty
uczestnictwa uUsbD zero zero do 1,50 % zero zmienne zero
klasy Il

ITytuty
uczestnictwa UsD zero zero do 0,75 % zero zmienne zero
klasy IX

Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero nd. zero zmienne zero
klasy 10

ITytuty
uczestnictwa USD zero zero nd. zero zmienne zero
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest natozona na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja sie
w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytuléw uczestnictwa” w Prospekcie.

2 Portfel optaca koszty transakcji, w tym opodatkowanie i prowizje maklerskie za kazdym razem, gdy kupuje i sprzedaje
papiery wartosciowe albo instrumenty, i moze réwniez pokrywa¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw
uczestnictwa powinni zwréci¢é uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda
odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu, Optata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub wymiany Tytutéw
uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwoéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i wymiany Tytutéw
uczestnictwa Portfela moga odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin skfadania zlecen przypada na
godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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22. Goldman Sachs Global Infrastructure Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Infrastructure Equity Portfolio (,Portfel”) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
sktadajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitatowe
papiery wartosciowe spétek infrastrukturalnych z siedzibg w dowolnym miejscu na $wiecie.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe iDozwolone fundusze, ktdére zapewniajg ekspozycje na spotki
zaangazowane w grupe branz infrastrukturalnych albo z nig zwigzane (,Spétki infrastrukturalne”). Siedziby
emitentow tego rodzaju papieréw wartosciowych bedg znajdowaty sie gtdwnie na Rynkach rozwinietych
albo emitenci ci bedg uzyskiwali znaczng cze$¢ dochodow albo zyskéw na terenie Rynkéw rozwinietych,
chociaz Portfel moze inwestowaé réwniez w Rynki wschodzgce.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowacé akcje zwykie, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Spotka jest zaangazowana albo zwigzana z grupg branz infrastrukturalnych, jezeli taki zwigzek polega na
wlasnosci, rozwoju, budowie, renowac;ji, finansowaniu, zarzadzaniu, sprzedazy albo eksploatacji aktywow
infrastrukturalnych albo $wiadczeniu ustug irealizacji dostaw surowcoéw niezbednych do budowy
i utrzymania aktywéw infrastrukturalnych. Aktywa infrastrukturalne obejmujg w szczegdélnosci instalacje,
energetyke, srodki transportu, nieruchomos$ci, media, telekomunikacje i dobra kapitatowe. Wiecej informac;ji
na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w grupe branz infrastrukturalnych mozna znalez¢ w punkcie
4.2.24 ,Ryzyko grupy branz infrastrukturalnych” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe powigzane ze spétkami MLP i Funduszami REIT. Wigcej
informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w przedsigbiorstwa z branzy nieruchomosci
mozna znalez¢ w punkcie 4.5.3 ,Przedsiebiorstwa z branzy nieruchomosci” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery warto$ciowe innych spoétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze, w tym Instrumenty rynku pienieznego, dla celéw zarzadzania srodkami pienieznymi.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowac¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowal straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
~Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak Srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczyé 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.
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Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdw netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyklych okolicznosciach na ogot
0ogot oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna aktywow
gldwna takich transakcji bedzie | Portfela, ktéra ~moze  podlegaé
odzwierciedla¢ wskazany | transakcji, moze siega¢ maksymalnego
ponizej odsetek wartosci | wskazanego ponizej odsetka wartosci
aktywéw netto Portfela*. aktywow netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 20%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgkpje pozyczki papieréw 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
»Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”:

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

FTSE Global Core Infrastructure 50/50

0,
100% Index (Total Return Net)

Metoda zobowigzaniowa ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegodlnosci 4.2.6 Koncentracja na inwestycjach i strategiach
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
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zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wplyw na
inwestycje beda zaleze¢ od wielu czynnikow, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tarncuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz moga mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wtgczy¢ ryzyko dla zrownowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywoéw i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikobw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrdbwnowazonego rozwoju, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta . USD
bazowa:
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

@) jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa Optata za
Klasa tytutow Waluta I’(Iasy Optata odroczona Optata Optata ob_sluge; Wydatki Optaty z
uczestnictwa tytutow manipulacyjna optata z zarzadczadystrybucyjna Posiadacza loperacyjne? tytulu_
uczestnictwa tytutu tytutow umorzenia®
sprzedazy’ uczestnictwa

Podstawowe
tytuty uUsD do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuly
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero do 1,50% | do 0,50% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 4,00% |do 1,50% | do 0,50% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 1,00% |do 1,50% | do 1,00% zero zmienne zero
klasy C
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Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,75% zero zmienne zero
klasy E
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne do 2,50%
klasy G
Tytuly
uczestnictwa UsD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
klasy P
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy R
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy S
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy |
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy IP
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IS
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,50% zero zero zmienne zero
klasy Il
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutlu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Istotne kwestie podatkowe, ktére nalezy wzigé¢ pod uwage

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz w przypadku gdy Doradca inwestycyjny inwestuje w papiery
wartosciowe powigzane ze spétkami MLP, nie ma zamiaru inwestowa¢ w sposob, ktéry doprowadzi do
traktowania Funduszu jako partnera spotki osobowej dla celéw opodatkowania w Stanach Zjednoczonych.
Wiecej informacji na temat kwestii opodatkowania w Stanach Zjednoczonych w odniesieniu do papieréw
wartosciowych powigzanych ze spoétkami MLP mozna znalezé w Rozdziale 22 ,Opodatkowanie”
w Prospekcie emisyjnym.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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23. Goldman Sachs Global Real Estate Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Real Estate Equity Portfolio (,Portfel”’) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu, poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe przedsiebiorstw z branzy nieruchomosci z siedzibg w dowolnym miejscu na swiecie.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spotki angazujgce
sie gtébwnie w branze nieruchomosci albo zwigzane ztg branzg (,Przedsiebiorstwa z branzy
nieruchomosci”). Siedziby emitentéw tego rodzaju papieréow wartosciowych bedg znajdowaly sie gtéwnie na
Rynkach rozwinietych albo emitenci ci bedg uzyskiwali znaczng czes¢ dochodéw albo zyskow na terenie
Rynkoéw rozwinietych, chociaz Portfel moze inwestowac¢ rowniez w Rynki wschodzace.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowacé akcje zwykie, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspekiowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Spotka angazuije sie gtdwnie w branze nieruchomosci albo jest zwigzana z tg branza, jezeli czerpie znaczng
cze$¢ dochoddéw albo zyskow z wlasnosci, rozwoju, budowy, finansowania, zarzadzania albo sprzedazy
nieruchomosci komercyjnych, przemystowych albo mieszkaniowych albo udziatéw w nich. Przedsiebiorstwa
Z branzy nieruchomosci moga obejmowaé Fundusze REIT, struktury przypominajgce Fundusze REIT albo
spoétki operacyjne z branzy nieruchomoéci, ktérych dziatalno$é biznesowa i ustugi przez nie Swiadczone sg
zwigzane z branzg nieruchomosci. Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w przedsiebiorstwa z branzy nieruchomosci mozna znalez¢ w punkcie 4.5.3 ,Przedsiebiorstwa z branzy
nieruchomosci” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywdéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowac¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowal straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réowniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkow, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.
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Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdw netto).

Typ transakgciji W zwyktych okoliczno$ciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogét
ogot oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gldwna takich transakcji bedzie | aktywéw Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywéw netto Portfela*. odsetka wartosci aktywéw netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 20%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgkqe pozyczki papieréw 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”:

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

FTSE EPRA Nareit Developed Index (Total

Return Net) ND

Metoda zobowigzaniowa 100%

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.6 Koncentracja na inwestycjach i strategiach

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe, a w szczegolnosci 4.5.3 Przedsiebiorstwa
Z branzy nieruchomosci

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okoliczno$ci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
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zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikéw oceny ich potencjalnego wptywu na jakos¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta
bazowa: usb
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji’;
(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
Optata za
Warunkowa
Klasa tytutéw WatI;ttagJ?sy Oplata odroczona | Oplata Optata P::ijclijagceza Wydatki o&z%z
h : . . S,
uczestnictwa uczestnictwa manipulacyjna|optata z ty.tulu zarzadcza|dystrybucyjna tytutow operacyjne® | o enia®
sprzedazy -
uczestnictwa
Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero do 1,50% | do 0,50% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usD zero do 4,00% |(do 1,50% | do 0,50% 1,00% zmienne zero
klasy B
Tytuty
uczestnictwa usD zero do 1,00% |(do 1,50% | do 1,00% zero zmienne zero
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,75% zero zmienne zero
klasy E
Tytuty
uczestnictwa usD zero zero ND zero zero zmienne do 2,50%
klasy G
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
klasy P
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy R
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Tytuly
uczestnictwa UsD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa UsD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy S
Tytuly
uczestnictwa USD zero zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IP
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy IS
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,50% zero zero zmienne zero
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zZmienne zero
klasy IX
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale bedg odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutlu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.

Listopad 2023 r. 309 Goldman Sachs Asset Management



Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

24. Goldman Sachs Global Future Real Estate and
Infrastructure Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Future Real Estate and Infrastructure Equity Portfolio (,Portfel’) dgzy do
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu, inwestujgc gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe
przedsiebiorstw z branzy nieruchomosci lub spotek infrastrukturalnych, ktére posiadajg siedzibe w
dowolnym miejscu na $wiecie oraz zdaniem Doradcy inwestycyjnego sg dostosowane do kluczowych
tematéw zwigzanych z sekularnymi czynnikami stymulujgcymi wzrost aktywéw nieruchomosciowych i
infrastrukturalnych.

2. Polityki inwestycyjne

W normalnych okolicznosciach Portfel zainwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto w akcje
lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spoétki
gldwnie zaangazowane lub zwigzane z branzg nieruchomosci (,Przedsiebiorstwa z branzy nieruchomosci”)
oraz z grupg branz infrastrukturalnych (,Spofki infrastrukturalne”), ktére zdaniem Doradcy inwestycyjnego,
sg dostosowane do jednego lub wiecej kluczowych tematéw zwigzanych ze sekularnymi czynnikami
stymulujgcymi wzrost aktywdw nieruchomosciowych i infrastrukturalnych.

Do takich kluczowych tematéw nalezg miedzy innymi:

Innowacja: dotyczy przedsigbiorstw z branzy nieruchomosci i spoétek infrastrukturalnych, ktére zdaniem
Doradcy inwestycyjnego cechujg utatwiajgce, ukierunkowane na innowacje czynniki napedzajgce popyt, w
tym miedzy innymi serwery wiezowe i pamie¢ cyfrowa, logistyka i chtodnie, biuro nauk przyrodniczych,
cyfryzacja, handel elektroniczny, elektroniczne zakupy spozywcze i innowacje biotechnologiczne.

Zmiany demograficzne: dotyczy przedsiebiorstw z branzy nieruchomosci i spétek infrastrukturalnych, ktére
zdaniem Doradcy inwestycyjnego cechujg utatwiajgce, ukierunkowane na demografie czynniki napedzajgce
popyt w obszarach dotyczacych m.in. wynajmu wielorodzinnego, jednorodzinnego i magazynéw
samoobstugowych.

Doswiadczenia ponad przedmioty: dotyczy przedsiebiorstw z branzy nieruchomosci i spoétek
infrastrukturalnych, ktére zdaniem Doradcy inwestycyjnego cechujg ufatwiajgce, ukierunkowane na
doswiadczenie czynniki napedzajgce popyt, w tym m.in. hotele turystyczne, lotniska, drogi ptatne, szyny i

porty.

Odpowiedzialnosé¢ sSrodowiskowa: dotyczy przedsiebiorstw z branzy nieruchomosci i spotek
infrastrukturalnych, ktére zdaniem Doradcy inwestycyjnego cechujag ufatwiajgce, ukierunkowane na
zréwnowazony rozwoOj w zakresie Srodowiska czynniki napedzajgce popyt, dotyczace miedzy innymi
sektorow uzytecznosci publicznej umozliwiajgcych transformacje energetyczng, alternatywnych
producentéw energii, magazynowania energii i ustug sieciowych.

Odpowiedzialnos¢é spoteczna: dotyczy przedsiebiorstw 2z branzy nieruchomosci i spotek
infrastrukturalnych, ktére zdaniem Doradcy inwestycyjnego cechujg ufatwiajgce, ukierunkowane na
zrownowazony rozwoj spoteczny czynniki napedzajgce popyt, w sektorach takich jak tanie mieszkania,
opieka zdrowotna, edukacja i gospodarka odpadami.

Powyzsze kluczowe tematy (lub zwigzane z nimi czynniki) mogg okresowo by¢ zmieniane wedtug uznania
przez Doradce inwestycyjnego. Podziat inwestycji Portfela na kluczowe tematy bedzie okresowo ulegac
zmianie wedtug wtasnego uznania Doradcy inwestycyjnego. Portfel moze nie przydziela¢ swoich inwestycji
do kazdego kluczowego tematu w kazdym momencie, a inwestycja moze by¢ jednoczesnie dostosowana
do wielu kluczowych tematéw.

Siedziby emitentéw tego rodzaju papierow wartosciowych bedg znajdowaty sie gtéwnie w krajach Rynkéw
rozwinietych albo emitenci ci bedg uzyskiwali znaczng czes¢ dochoddw albo zyskow na terenie krajow
Rynkoéw rozwinietych, chociaz Portfel moze inwestowaé réwniez w Rynki wschodzgce. Spotki takie moga
mie¢ duzg, srednig lub matg kapitalizacje rynkowa.
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Akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
ADR, EDR oraz GDR, gwarancje i inne prawa do nabycia akcji.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii Srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Spotka angazuje sie gtéwnie w branze nieruchomosci albo jest zwigzana z tg branzga, jezeli czerpie znaczng
cze$¢ dochoddw albo zyskow z wlasnosci, rozwoju, budowy, finansowania, zarzadzania albo sprzedazy
nieruchomosci uzytkowych, przemystowych albo mieszkalnych albo udziatébw w nich. Przedsigbiorstwa
Z branzy nieruchomosci moga obejmowaé Fundusze REIT, struktury przypominajgce Fundusze REIT albo
spotki operacyjne z branzy nieruchomosci, ktérych dziatalno$¢ biznesowa i ustugi przez nie $wiadczone sg
zwigzane z branzg nieruchomosci. Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w przedsiebiorstwa z branzy nieruchomosci mozna znalez¢ w Paragrafie 4.5.3 ,Ryzyko przedsiebiorstw
z branzy nieruchomo$ci” w Prospekcie emisyjnym.

Spotka jest zaangazowana albo zwigzana z grupg branz infrastrukturalnych, jezeli ma zwigzek
z wlasnoscig, rozwojem, budowg, renowacjg, finansowaniem, zarzgdzaniem, sprzedazg albo
funkcjonowaniem aktywow infrastrukturalnych albo swiadczy ustugi i zapewnia surowce niezbedne do
budowy i konserwacji aktywéw infrastrukturalnych. Aktywa infrastrukturalne obejmujg w szczegodlnosci
instalacje, energetyke, srodki transportu, nieruchomosci, media, telekomunikacje i dobra kapitatowe. Wiecej
informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w grupe branz infrastrukturalnych mozna znalez¢
w Paragrafie 4.2.24 ,Ryzyko grupy branz infrastrukturalnych” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowa¢ w papiery wartoSciowe powigzane ze spotkami MLP i Funduszami REIT. Wiecej
informacji na temat ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w przedsiebiorstwa z branzy nieruchomosci
mozna znalez¢ w Paragrafie 4.5.3 ,Ryzyko przedsigbiorstw z branzy nieruchomosci” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel moze tez zainwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spoétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe oraz
Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowaé w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowacl straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéw zabezpieczajgcych. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i ich rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informaciji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiadaé nierozliczeniowe depozyty bankowe, takie jak S$rodki pieniezne na
rachunkach biezgcych dostepnych w banku przez caly czas. Takie udziaty mogag tylko tymczasowo
przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela w wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi w przypadku
niekorzystnych warunkéw oraz pod warunkiem, ze Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym
interesem posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkoéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okreslonymi
ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyklych okolicznosciach na
ogot oczekuje sie, ze kwota | ogot oczekuje sie, ze kwota
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gtéwna takich transakcji bedzie | gitéwna aktywéw Portfela, ktora
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlega¢ transakcji, moze
odsetek wartosci aktywéw netto | siegac maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.
Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
Transakcje repo, w tym reverse 0% 20%
repo
Trans:c\k.qe pozyczki papierow 0% 15%
wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Mimo ze Portfel zainwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywow netto w akcje i/lub Zbywalne papiery
wartosciowe i Dozwolone fundusze, zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng, aby kwalifikowac sie jako
~flundusz mieszany” w rozumieniu art. 2 ust. 7 niemieckiej ustawy o podatku od inwestyciji, Portfel bedzie
stale inwestowat co najmniej 25% swoich aktywéw w kapitatowe papiery wartosciowe, zgodnie z definicjg w
art. 2 ust. 7 powyzszej ustawy. W celu kwalifikacji jako ,Fundusz mieszany” w rozumieniu art. 2 ust. 8
niemieckiej ustawy o podatku od inwestycji Portfel bedzie stale inwestowat co najmniej 25% swoich aktywow
w kapitatowe papiery wartosciowe, zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku
od inwestycji

4. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej oraz Oczekiwanego poziomu dzwigni
finansowej:

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Limit Suma brutto wartosci

teoretycznych

Obliczanie ryzyka rynkowego Portfel/Wskaznik referencyjny*

(Ekspozycja brutto)

50% FTSE Global Core Infrastructure 50/50
Index + 50% FTSE EPRA Nareit Developed
Index (Total Return Net)

Metoda zobowigzaniowa 100% ND.

* Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie umozliwia odzwierciedlenia jego Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu
wyniki Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutow uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytuléw uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci, co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.6 Skoncentrowanie na inwestycjach i strategiach

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe, w szczegdlnosci 4.5.3 Przedsigbiorstwa z
branzy nieruchomosci, 4.2.15 Przedsiebiorstwa o matej kapitalizacji oraz Paragraf 4.2.24 Ryzyko
grupy branz infrastrukturalnych

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ od czasu do czasu narazony na ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Ryzyko
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania
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informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable
Finance Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunek $rodowiskowy, spoteczny lub zwigzany z
zarzgdzaniem, ktére mogg mie¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyciji.
Spektrum zdarzen lub warunkéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich
znaczenie, istotnos¢ i wptyw na inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia
inwestycyjna realizowana przez Portfel, klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywow. Zaleznie od
okolicznosci przyktady ryzyk dotyczgcych zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia
dla $rodowiska, zagrozenia zwigzane ze zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe
praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie oraz korupcje. W razie urzeczywistnienia ryzyka zwigzane
ze zréwnowazonym rozwojem mogg zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji bazowych w Portfelu oraz moga mieé
istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem do procesu
decyzyjnego w zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen
weglowych i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z
interesariuszami, relacje z pracownikami, strukture zarzadu oraz zachety dla kadry zarzgdzajace;.

Ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem mogg by¢ brane pod uwage w caltym procesie
inwestycyjnym wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy
aktywoéw i sektory w Portfelu, jak rowniez innych czynnikdw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej
inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu
oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia
Portfela oraz ktére mogg zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Prosze zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dalsze szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas
tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta ' USD
bazowa:
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy” w Prospekcie|

emisyjnym.
Warunkowa Optata za
Klasa tytuh’)wwaIUta ll<lasy Optata odroczona Optata Optata ob;%uge Wydatki Optata
uczestnictwa tytutow manipulacyjna optata zarzadcza |dystrybucyjnd Posiadacza operacyjne? Z tytutu
uczestnictwa| manipulacyjnal tytutow umorzenia®
uczestnictwa|

Podstawowe
tytuty USD do 5,50% zero 1,50% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa zero
denominowane EUR do 5,50% zero 1,50% zero zero zZmienne
W innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa USD do 4,00% zero do 1,50% do 0,50% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usD zero do 4,00% do1,50% | do0,50% | do1,00% | zmienne zero
klasy B
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 1,00% do 1,50% do 1,00% zero zmienne z€ro
klasy C
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Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,50% zero zmienne
klasy E
Tytuty
uczestnictwa USD zero zero ND. zero zero zmienne
klasy G
Tytuty
uczestnictwa UsD do 5,50% zero do 1,25% zero zero zmienne
klasy P
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,75% zero zero Zmienne
klasy R
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,75% zero zero Zmienne
klasy RS
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,75% zero zero zZmienne
klasy S
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero 0,75% zero zero zmienne
klasy |
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zmienne
klasy IP
ITytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zmienne
klasy IS
ITytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,50% zero zero zmienne
klasy Il
ITytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,75% zero zero zmienne
klasy IX
ITytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND. zero zero zmienne
klasy 10
ITytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND. zero zero zmienne
klasy IXO

zero

do 2,50%

zero

zero

zero

zero

zero

zero

Zero

Zero

Zero

Zero

Zero

1 Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest natozona na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty, i moze réwniez uiszcza¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytulu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
wymiany Tytulow uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i wymiany Tytutéw
uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin skfadania zlecen przypada na
godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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25. Goldman Sachs North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs North America Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio (,Portfel”) dazy do uzyskania
catkowitego zwrotu skfadajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
gtéwnie w kapitalowe papiery wartosciowe spoétek energetycznych z siedzibg w Ameryce Pétnocnej,
skupiajgc sie na spotkach z sektora infrastruktury energetycznej (midstream).

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe, papiery wartosciowe powigzane ze spétkami MLP i Dozwolone fundusze,
ktére zapewniajg ekspozycje na spotki energetyczne z siedzibg w Ameryce Potnocnej albo uzyskujgce
znaczng czes¢ dochodow albo zyskéw na terenie Ameryki Potnocnej. Instrumenty w Portfelu skupiajg sie
na spotkach z sektora infrastruktury energetycznej (midstream).

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowaé akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykag inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczyé 20% aktywdéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do art. 7 rozporzadzenia SFDR, ktéry wymaga ujawnienia sposobu, w jaki gtdwne negatywne
skutki sg rozwazane na poziomie Portfela, Zarzgdzajgcy inwestycjami zauwaza, ze nadal istnieje szereg
niepewnosci dotyczacych tego obowigzku, w szczegolnosci ze wzgledu na brak scentralizowanych
standardéw wykonawczych, lokalnych wytycznych lub ugruntowanej praktyki rynkowej. Zarzgdzajgcy
inwestycjami nie bierze obecnie pod uwage gtéwnych negatywnych wptywéw na czynniki zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do Portfela, ale bedzie weryfikowat swoje podejscie w tym zakresie wzgledem do
Portfela.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia w sprawie taksonomii Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni pamietac,
ze inwestycje stanowigce podstawe Portfeli nie uwzgledniajg kryteriow UE dla zréwnowazonej pod
wzgledem ekologicznym dziatalnosci gospodarcze;j.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych

papierow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).
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Typ transakgciji W zwyklych okoliczno$ciach na | W zwyktych okoliczno$ciach na
ogot oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie | gtdbwna aktywéw Portfela, ktora
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegac transakcji, moze
odsetek wartosci aktywow netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywoéw netto Portfela.
Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym o o
Z otrzymanym przyrzeczeniem 0% 20%
odkupu
Transgkqe pozyczki papieréw 120 15%
wartosciowych
*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywdw netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktore dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami wartosciowymi.

4, Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

50% Alerian Midstream Energy Select Index
(Total Return Gross) / 50% Energy Select
Sector Index (Total Return Net)

Metoda zobowigzaniowa 100% ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wpltyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkow
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zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje beda zaleze¢ od wielu czynnikow, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla $rodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg w razie wystapienia zmniejszyé wartos¢ inwestyciji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposéb dostosowane do ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzadzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg byc¢ raczej istotne
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzgledni¢ ryzyko dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb uzasadniony oczekuje sie,
ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrdd inwestordw i przeptywow
aktywéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczgce Klas tytutdw uczestnictwa znajdujag sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta . USD
bazowa:

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa

Klasa tytutow Waluta I’<Iasy Optata odroczona Optata Optata Wydatki Optaty z
uczestnictwa tytutow manipulacyjna optata zarzadcza | dystrybucyjna | operacyjne? tytutu

uczestnictwa z tytutu umorzenia®

sprzedazy*

Podstawowe
tytuty usb do 5,50% zero 1,50% zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero do 1,50% zero zZmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa usD do 4,00% zero 1,50% 0,50% zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usD zero do 1,00% do 1,50% do 1,00% zmienne zero
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,75% zmienne zero
klasy E
Tytuty
uczestnictwa usD zero zero ND zero zmienne do 2,50%
klasy G
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 1,25% zero zmienne zero
klasy P
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Tytuly
uczestnictwa UsSD do 5,50% zero 0,75% zero zmienne zero
klasy R
Tytuly
uczestnictwa USsSD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa USD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy S
Tytuly
uczestnictwa USsSD zero zero 0,75% zero zZmienne zero
klasy |
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy IP
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy IS
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 1,50% zero zZmienne zero
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsbD zero zero do 0,75% zero zmienne zero
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zmienne zero
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zZmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona optata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Opfata z tytulu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia lub
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwéch lat od daty zakupu.

7. Istotne kwestie podatkowe, ktére nalezy wzigé pod uwage

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz w przypadku gdy Doradca inwestycyjny inwestuje w papiery
warto$ciowe powigzane ze spotkami MLP, nie ma zamiaru inwestowaé w sposob, ktéry doprowadzi do
traktowania Funduszu jako partnera spotki osobowej dla celéw opodatkowania w Stanach Zjednoczonych.
Wiecej informacji na temat kwestii opodatkowania w Stanach Zjednoczonych w odniesieniu do papieréw
wartosciowych powigzanych ze spdétkami MLP mozna znalezé w Rozdziale 22 ,Opodatkowanie”
w Prospekcie emisyjnym.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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C. Globalne i regionalne portfele akcyjne CORE®

Globalne i regionalne portfele akcyjne CORE® wykorzystujg strategie CORE®, autorski model opracowany
przez Goldman Sachs, oparty na wielu czynnikach, ktérego celem jest prognozowanie zwrotéw z papierow
wartosciowych. Kombinacje papierow wartosciowych sg wyliczane w celu skonstruowania najbardziej
wydajnego portfela pod wzgledem ryzyka/zwrotu na podstawie prognozy zwrotéw iryzyka wzgledem
indeksu referencyjnego wtasciwego dla kazdego Portfela CORE®.

Istnieje ryzyko, ze strategia wykorzystywana przez Doradce inwestycyjnego moze nie przynie$¢
spodziewanych rezultatéw. Doradca inwestycyjny podejmuje préby zrealizowania skomplikowanej strategii
dotyczacej Globalnych iregionalnych portfeli akcyjnych CORE®, wykorzystujgc w tym celu autorskie
modele ilosciowe. Inwestycje wybrane przy uzyciu wspomnianych modeli mogg dawaé¢ inne wyniki niz
oczekiwano ze wzgledu na roézne czynniki wykorzystywane w modelach, wage przywigzywang do
poszczegolnych czynnikéw, zmiany trendéw historycznych dotyczace poszczegdlnych czynnikéw oraz
kwestie techniczne wynikajgce podczas tworzenia i wdrazania modeli. Nie ma gwarancji, ze Doradca
inwestycyjny podejmie skuteczne decyzje strategiczne dotyczgce Globalnych i regionalnych portfeli
akcyjnych CORE®. Ponadto zbieznos¢ instrumentéw wsrdd zarzadzajgcych instrumentami pienieznymi
preferujgcych strategie ilosciowe moze zwiekszaé straty.

Doradca inwestycyjny bedzie monitorowa¢ wybér albo wage poszczegdlnych papieréw wartosciowych,
walut albo rynkéw badz ich grup w Portfelu i moze wprowadzac w nich zmiany. Tego rodzaju zmiany (ktére
mogg by¢ wynikiem zmian wprowadzonych w technikach ilosciowych Doradcy inwestycyjnego, sposobie
stosowania technik ilosciowych Doradcy inwestycyjnego albo opinii Doradcy inwestycyjnego) mogg
obejmowac: (i) ewolucyjne zmiany wprowadzane w strukturze technik ilosciowych Doradcy inwestycyjnego
(np. zmiana sposobu obliczania algorytmu); (i) zmiany wprowadzane w procedurach transakcyjnych (np.
czestotliwos¢ przeprowadzania transakcji albo sposoéb, w jaki Portfel wykorzystuje opcje); (iii) zmiany
dotyczace wagi poszczegolnych papieréw wartosciowych, walut albo rynkéw w Portfelu na podstawie opinii
Doradcy inwestycyjnego. Wszelkie tego rodzaju zmiany bedg zgodne z podstawowsg filozofig inwestycyjng
Portfela tgczgcg w sobie ilosciowe ijakosciowe metody doboru inwestycji z wykorzystaniem
zdyscyplinowanego procesu inwestycyjnego.
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26. Goldman Sachs Emerging Markets CORE® Equity
Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets CORE® Equity Portfolio (,Portfel”) dgzy do dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spétek nalezgcych do
Rynkoéw wschodzacych.

2. Polityki inwestycyjne

Wykorzystujgc strategie CORE®, jak to zostato szczegdlowo opisane w Rozdziale C, w zwyklych
okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe
papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, kiére zapewniajg ekspozycje na spokki z siedzibg w krajach
Rynkéw wschodzacych albo uzyskujgce znaczng cze$¢ dochodow albo zyskoéw na terenie krajow Rynkow
wschodzacych.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykle, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

W ramach procesu wyboru inwestycji Doradca inwestycyjny korzysta z witasnych modeli, umozliwiajgcych
ocene szerokiego zakresu wskaznikéw, ktére mogg obejmowac niektére wskazniki srodowiskowe,
spoteczne i dotyczgce zarzadzania (,ESG”). Zaden wskaznik, ryzyko ani czynnik nie ma znaczenia
decydujgcego w procesie wyboru inwestycji. Szczegdtowe informacje na temat charakterystyki ESG Portfela
znajdujg sie w odpowiednim Zatgczniku Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywow netto albo do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez Witasciwy organ regulacyjny w chifskie kapitatowe papiery wartosciowe bezposrednio (np.
poprzez system Stock Connect (,Stock Connect”) albo program kwalifikowanych zagranicznych inwestoréw
instytucjonalnych (,Program QFI”) albo posrednio (np. poprzez Produkty dostepowe albo Dozwolone
fundusze inwestujgce w chinskie Tytuly uczestnictwa klasy ,A”). W celu uzyskania dalszych informacji na
temat Stock Connect, Programu QFI i powigzanych czynnikow ryzyka, nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartosé aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celdéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.
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Doradca inwestycyjny zamierza stosowac¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdw netto).

Typ transakgciji W zwykitych okolicznosciach na ogét | W zwyklych okolicznos$ciach na ogét
oczekuje sie, ze kwota gldwna | oczekuje sie, ze kwota gidwna
takich transakgji bedzie | aktywéw Portfela, ktéra moze

odzwierciedla¢ wskazany ponizej | podlegaé transakcji, moze siegac
odsetek wartosci aktywéw netto | maksymalnego wskazanego ponizej

Portfela*. odsetka wartosci aktywéw netto
Portfela.
Swapy catkowitego 0% 10%
przychodu
Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, 0% 20%
w tym z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu
Transakcje pozyczki 20 15%

papierow wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywdw netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktore dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4, Informacje ogélne na temat Procesu inwestycyjnego CORE®
Wiecej informacji na temat procesu inwestycyjnego CORE® znajduje sie w informacjach ogélnych

dotyczacych Globalnych iregionalnych portfeli akcyjnych CORE® zawartych w czesci poczatkowej
Rozdziatu C.

5. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

MSCI Emerging Markets Index (Total Return

Net) ND

Metoda zobowigzaniowa 100%

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutléw uczestnictwa denominowane w walutach innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwiazku
z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w danej walucie poszczegélnej Klasy tytutéw
uczestnictwa.

6. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela
Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegdlnosci 4.2.9 Rynki wschodzgce i 4.2.11 Inwestycje
w Chinach
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe
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- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne
- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tarncuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartosc¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczyé ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez uwzglednienie pewnych wskaznikéw $rodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg byé brane pod uwage w ramach procesu inwestycyjnego
wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej Portfela, obok innych wskaznikéw ESG, w
celu oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac
wiasne lub zewnetrzne dane i badania w celu oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

7. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: uUsbD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman
Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne moga by¢ dwa rézne
rodzaje takich Klas tytutéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutow uczestnictwa. Takie Klasy tytutdw uczestnictwa, uzywajac klasy
denominowanej w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,(EUR-Hedged)” albo

(b) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej

Uwagi walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa.

dodatkowe: Nalezy zauwazy¢, ze niektorzy inwestorzy moga nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej
walutowo, poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej
portfela.

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktérej zysk, ktéry
ma by¢ zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutow
uczestnictwa dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu
forward USD/PLN majacg na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do
PLN. Oznacza to, ze inwestor tej Klasy tytulow uczestnictwa bedzie narazony na wahania
walut bazowego portfela w stosunku do USD, a nie na wahania walut bazowego portfela
w stosunku do PLN. Taka Klasa tytutdbw uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset
Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestoréw, ktoérzy sadza, ze
PLN umocni sie wzgledem USD. Jesli USD umocni sie¢ wobec PLN, zyski inwestora z Klasy
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tytulow uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie
w niezabezpieczong klase denominowana w PLN;
(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym;
(iii) jako Tytuly uczestnictwa typu ,Snap” i Tytuly uczestnictwa typu ,Close” (patrz Rozdziat 8
»Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana” dla tego Portfela i Rozdziat 17 ,Okreslanie wartosci
aktywow netto” w Prospekcie emisyjnym).
. Waluta Klasy Warunkowa .
Klasa tytutow tytutow Optata odroczona Optata Optata Wydatki
uczestnictwa - manipulacyjna optata z tytutu zarzadcza dystrybucyjna operacyjne?
uczestnictwa A
sprzedazy
Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,35% zero zmienne
uczestnictwa
Tytuly
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,35% zero zmienne
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero do 1,35% do 0,50% zmienne
klasy A
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 1% do 1,35% do 1,00% zmienne
klasy C
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,35% 0,75% zmienne
klasy E
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,80% zero zmienne
klasy P
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,65% zero zmienne
klasy R
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 0,65% zero zmienne
klasy RS
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero do 1,00% zero zmienne
klasy S
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero 0,65% zero zmienne
klasy |
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 0,65 zero zmienne
klasy IP
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,00% zero zmienne
klasy IS
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,35% zero zmienne
klasy Il
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero do 1,00% zero zmienne
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zmienne
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zmienne
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywa¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutow uczestnictwa powinni zwrécié¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego kazdego Dnia roboczego.
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Ponizsza tabela ilustruje réznice pomiedzy Tytutami uczestnictwa typu ,Snap” i ,Close” Portfela w kontek$cie
odbioru przez Dystrybutora, Agenta rejestrowego i agenta transferowego, Spotke zarzadzajgcg albo
Fundusz zlecenia subskrypcji albo umorzenia w dowolnym Dniu roboczym. W tabeli przyktadowg datg jest
1 lutego (zaktadajgc, ze kazdy dzien 1 lutego oraz inne daty wymienione ponizej przypadajg na Dzien
roboczy). W przypadku Portfela warto$¢ aktywdw netto na Tytut uczestnictwa typu ,,Close” bedzie sie r6zni¢
od wartosci aktywow netto rownowaznych Tytutdéw uczestnictwa typu ,Snap” ze wzgledu na:

- zastosowanie réznych terminéw wyceny w dwéch réznych Dniach roboczych; oraz
- zastosowanie cen korygowanych (w przypadku Tytutdw uczestnictwa typu ,Snap”).

Podstawowe tytuly uczestnictwa | Podstawowe tytuly uczestnictwa

(Acc) (Snap) (Acc) (Close)

Termin skladania zlecen:

14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 1 lutego*

14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 1 lutego*

Termin wyceny papieréw
wartosciowych
znajdujacych sie w Portfelu
w odniesieniu do
odpowiedniej Klasy tytutow
uczestnictwa:

Co najmniej dwie godziny po
godzinie 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego w dniu
1 lutego, kiedy to mozna
odpowiednio zastosowaé
skorygowane ceny  papieréw

Zamkniecie kazdego
odpowiedniego rynku 2 lutego

wartosciowych w celu doktadnego

odzwierciedlenia ich  wartosci
godziwe;j.
Dzien transakcyjny (j. | 1 lutego 2 lutego
dzien, w ktérym zlecenie

subskrypcji albo umorzenia
zostanie przetworzone)

*Albo wczesniejszy termin skladania zlecen 1 lutego narzucony przez innych posrednikow (wtym Dystrybutoréw
pomocniczych).
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27. Goldman Sachs Emerging Markets Ex-China CORE®
Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets Ex-China CORE® Equity Portfolio (,Portfel”’) dgzy do diugoterminowego
wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie gtownie w kapitaltowe papiery warto$ciowe spotek
nalezgcych do Rynkéw wschodzacych, z wyjgtkiem spoétek z siedzibg w Chinach albo czerpigcych znaczng
czes$¢ przychoddw badz zyskéw z Chin.

2. Polityki inwestycyjne

Wykorzystujac strategie CORE®, jak to zostato szczegdtowo opisane na poczatku Rozdziatu C, w zwyktych
okolicznosciach Portfel zainwestuje co najmniej dwie trzecie aktywéw netto w akcje lub Zbywalne papiery
wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg zaangazowanie w spofki z siedzibg w krajach Rynkéw
wschodzacych albo w spotki uzyskujace znaczng czesé przychodow albo zyskdw na terenie krajow Rynkéw
wschodzacych, z wyjgtkiem spotek posiadajgcych siedziby w Chinach albo czerpigcych znaczng czesc
przychodow z Chin.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowaé akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

W ramach procesu wyboru inwestycji Doradca inwestycyjny korzysta z wikasnych modeli, umozliwiajgcych
ocene szerokiego zakresu wskaznikéw, ktore mogg obejmowaé niekidére wskazniki Srodowiskowe,
spoteczne i dotyczgce zarzadzania (,ESG”). Zaden wskaznik, ryzyko ani czynnik nie ma znaczenia
decydujgcego w procesie wyboru inwestycji. Szczegdtowe informacje na temat charakterystyki ESG Portfela
znajdujg sie w odpowiednim Zatgczniku Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez zainwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spotek oraz Zbywalne niekapitalowe papiery wartosciowe oraz
Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykag inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéw zabezpieczajgcych. Mogg one obejmowacé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i opcje (na kapitatowe papiery wartosciowe i ich rynki) oraz swapy
(wtym swapy akcyjne iswapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania z
finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalezé w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw warto$ciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okreslonymi
ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakgcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwykitych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywéw Portfela, ktora
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlega¢ transakcji, moze
odsetek wartosci aktywéw netto | siegac maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.
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Swapy catkowitego przychodu 0 % 10%
Transakcje repo, w tym reverse 0% 20%
repo
Transgk.qe pozyczki papieréw 204 15%
wartosciowych
* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery warto$ciowe, ktére sg
notowane na gietdzie lub ktérych obrét jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktore dla niniejszego
celu nie sa inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze
nieruchomosciowe (REIT) nie sg dla niniejszego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami
wartosciowymi.

4. Informacje ogélne na temat Procesu inwestycyjnego CORE®

Wiecej informacji na temat procesu inwestycyjnego CORE® znajduje sie w informacjach ogélnych
dotyczacych Globalnych iregionalnych portfeli akcyjnych CORE® zawartych w czesci poczatkowej
Rozdziatu C.

5. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej
Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu

,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej oraz Oczekiwanego poziomu dzwigni
finansowej”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Wskaznik MSCI Emerging Markets ex China

Index (catkowita stopa zwrotu netto) nd.

Metoda zobowigzaniowa 100%

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaktada odzwierciedlenia jego Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu
wyniki Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytulow uczestnictwa denominowane w walutach innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwiazku
z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze byé denominowany w danej walucie poszczegdlnej Klasy tytutéw
uczestnictwa.

6. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci, co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegdlnosci 4.2.9 Rynki wschodzace
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartoSciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 DZzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ od czasu do czasu narazony na ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Ryzyko
zwigzane ze zrownowazonym rozwojem jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable
Finance Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunek srodowiskowy, spoteczny lub zwigzany z
zarzgdzaniem, ktére mogg mie¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyciji.
Spektrum zdarzen lub warunkéw zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich
znaczenie, istotnos¢ i wpltyw na inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia
inwestycyjna realizowana przez Portfel, klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywow. Zaleznie od
okolicznosci przykfady ryzyk dotyczgcych zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia
dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe
praktyki pracy, brak ré6znorodnosci w zarzadzie oraz korupcje. W razie urzeczywistnienia ryzyka zwigzane
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ze zrbwnowazonym rozwojem mogg zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji bazowych w Portfelu oraz mogg miec
istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych Doradca inwestycyjny moze uwzgledni¢ ryzyko zwigzane
ze zrbwnowazonym rozwojem, biorgc pod uwage pewne wskazniki Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z
zarzgdzaniem.

Ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem moze by¢ traktowane jako czes$¢ procesu inwestycyjnego
— zgodnie z wymaganiami — w odniesieniu do strategii inwestycyjnej Portfela, a takze innych czynnikéw
ESG, aby moc oceni¢ ich potencjalny wptyw na jako$¢ danej inwestycji. Doradca inwestycyjny moze
korzystac¢ z wtasnych i/lub zewnetrznych narzedzi oraz badan w celu dokonania oceny i monitorowania ryzyk
dla zrébwnowazonego rozwoju majgcych znaczenie dla Portfela.

Prosze zapoznac¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

7. Tabela klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dalsze szczegoty dotyczgce Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis klas
tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta

. uUsD
bazowa:

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych walutg dostepne moga by¢ dwa rézne
rodzaje takich Klas tytutéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutdbw uczestnictwa. Takie Klasy tytutéw uczestnictwa, uzywajgc klasy
denominowanej w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,,(EUR-Hedged)” lub

(b) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej
walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa.
Nalezy zauwazy¢, ze niektorzy inwestorzy moga nie traktowac tej klasy jako zabezpieczonej walutg,
poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej portfela.

Uwagi
dodatkowe: Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktérej zysk, ktory ma
byé zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutow
uczestnictwa dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu forward
USD/PLN majgca na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do PLN.
Oznacza to, ze inwestor tej Klasy tytutéw uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut
bazowego portfelaw stosunku do USD, a nie nawahaniawalut bazowego portfelaw stosunku
do PLN. Taka Klasa tytutéw uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(PLN) (Long Asset Ccy vs. USD)".

Ta Klasa tytutow uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestorow, ktérzy sadza, ze
PLN umocni si¢ wzgledem USD. Jesli USD umocni si¢ wzgledem PLN, zyski inwestora z Klasy
tytutébw uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowal jedynie
w niezabezpieczong klase¢ denominowang w PLN.

(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie.

(iii) jako tytuty uczestnictwa typu ,Snap” i tytuly uczestnictwa typu ,Close”. Wiecej informacji znajduje sie
w Rozdziale 7 ,Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana” dotyczacym tego Portfela i Rozdziale 17
,Okreslanie wartosci aktywdow netto” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta

. Klasy Optata Warunkowa Optata .
Klasa tytulow tytutow manipulacy | odroczona optata | Optata zarzadcza | dystrybucyjn Wydatkl 5
uczestnictwa h . ; Ee operacyjne

uczestnict jna manipulacyjna a
wa

Podstawowe do
tytuty usb zero do 1,35 % zero zmienne
uczestnictwa 5,50 %
Tytuty EUR do zero do 1,35 % zero zmienne
uczestnictwa
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denominowane 5,50 %
w innych
walutach

Tytuty do
uczestnictwa USD zero do 1,35 % do 0,50 % zmienne
klasy A 4,00 %

Tytuly
uczestnictwa USD zero dol% do 1,35 % do 1,00 % zZmienne
klasy C

Tytuty do
uczestnictwa EUR zero do 1,35 % do 0,75% zmienne
klasy E 4,00 %

Tytuly
uczestnictwa usD do 5,50% zero do 0,80 % zero zmienne
klasy P

Tytuty do
uczestnictwa uUsb zero do 0,65 % zero zmienne
klasy R 5,50 %

Tytuty do
uczestnictwa uUsb zero do 0,65 % zero zmienne
klasy RS 5,50 %

Tytuty do
uczestnictwa uUsbD zero do 1,00 % zero zZmienne
klasy S 5,50 %

Tytuty
uczestnictwa USD zero zero do 0,65 % zero zmienne
klasy |

Tytuty
uczestnictwa USsD zero zero do 0,65 % zero zmienne
klasy | SD

Tytuty
uczestnictwa usb zero zero do 0,65 % zero zmienne
klasy IP

Tytuty
uczestnictwa USD zero zero do 1,00 % zero zmienne
klasy IS

Tytuty
uczestnictwa USD zero zero do 1,35 % zero zmienne
klasy Il

Tytuty
uczestnictwa USD zero zero do 1,00 % zero zmienne
klasy IX

Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero nd. zero zmienne
klasy 10

Tytuty
uczestnictwa uUsD zero zero nd. zero zmienne
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest natozona na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja sie
w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutléw uczestnictwa” w Prospekcie.

2 Portfel optaca koszty transakcji, w tym opodatkowanie i prowizje maklerskie za kazdym razem, gdy kupuje i sprzedaje
papiery wartosciowe albo instrumenty, i moze réwniez pokrywa¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw
uczestnictwa powinni zwréci¢ uwage, ze koszty te nie sq odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda
odzwierciedlone w wynikach.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i wymiany Tytutéw
uczestnictwa Portfela mogg odbywacé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen jest godzina
14:00 czasu srodkowoeuropejskiego dowolnego Dnia roboczego.

Ponizsza tabela ilustruje réznice pomiedzy Tytutami uczestnictwa typu ,Snap” a Tytutami uczestnictwa typu
,Close” w Portfelu w odniesieniu do otrzymanego przez Dystrybutora, Agenta rejestrowego i agenta
transferowego, Spotke zarzgdzajgcg albo Fundusz zlecenia subskrypcji albo umorzenia w dowolnym Dniu
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roboczym. W tabeli przyktadowa datg jest 1 luty (zaktadajac, ze kazdy dzien 1 lutego oraz inne daty
wymienione ponizej przypadajg na Dzien roboczy). W tym Portfelu w przypadku Tytutéw uczestnictwa typu
,Close” oczekuje sie, ze wartos¢ aktywdw netto na Tytut uczestnictwa bedzie sie rézni¢ od rownowaznych
Tytutdw uczestnictwa typu ,Snap” ze wzgledu na:

—  zastosowanie réznych terminéw wyceny w dwa rézne Dni robocze; oraz
— stosowanie cen skorygowanych (na potrzeby Tytutdéw uczestnictwa typu ,Snap”).

Podstawowe tytutly Podstawowe tytuly uczestnictwa
uczestnictwa (Acc) (Snap) (Acc) (Close)

Termin skiadania zlecen: Godzina 14:00 czasu | Godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego w dniu 1 | srodkowoeuropejskiego w dniu 1
lutego* lutego*

Termin wyceny papierow | Co najmniej dwie godziny po | Zamkniecie kazdego

wartosciowych godzinie 14:00 czasu | odpowiedniego rynku 2 lutego

znajdujacych sie | Srodkowoeuropejskiego w dniu 1

w Portfelu w odniesieniu | lutego, kiedy to mozna

do poszczegdblnych Klas | odpowiednio zastosowaé

tytutéw uczestnictwa: skorygowane ceny  papierow

wartosciowych w celu dokfadnego
odzwierciedlenia ich  wartosci

godziwe;j.
Dzien transakcyjny (tj. | 1 lutego 2 lutego
dzien realizacji zlecenia
subskrypcji albo
umorzenia)

* Lub wczesniejszy termin sktadania zlecen w dniu 1 lutego narzucony przez innych posrednikéw (w tym Sub-dystrybutoréw).
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1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Europe CORE® Equity Portfolio (,Portfel’) dgzy do dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie gtdéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spétek europejskich.

2. Polityki inwestycyjne

Wykorzystujgc strategie CORE®, jak to zostalo szczegdétowo opisane w Rozdziale C, w zwyktych
okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywdw netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe
papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, kidére zapewniajg ekspozycje na spotki z siedzibg w Europie
albo uzyskujgce znaczng czes$¢ dochoddw albo zyskéw na terenie Europy.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

W ramach procesu wyboru inwestycji Doradca inwestycyjny korzysta z wtasnych modeli, umozliwiajgcych
ocene szerokiego zakresu wskaznikéw, ktére mogg obejmowaé niekidére wskazniki Srodowiskowe,
spoteczne i dotyczgce zarzadzania (,ESG”). Zaden wskaznik, ryzyko ani czynnik nie ma znaczenia
decydujgcego w procesie wyboru inwestycji. Szczegoétowe informacje na temat charakterystyki ESG Portfela
znajdujg sie w odpowiednim Zatgczniku Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowaé maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe
papiery wartosciowe innych spoétek oraz Zbywalne niekapitalowe papiery wartosciowe i Dozwolone
fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentdéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji

W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie
odzwierciedlaé wskazany ponizej

W zwyktych okolicznosciach na
0ogot oczekuje sie, ze kwota
gldwna aktywow Portfela, ktéra
moze podlegaé transakcji, moze

odsetek wartosci aktywow netto | siegac maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 20%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu
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Transakcje pozyczki papierow
aKae pozyczxi pap 1% 15%
wartosciowych
*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sa
notowane na gietdzie lub obroét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i kt6re dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami wartosciowymi.

4. Informacje og6lne na temat Procesu inwestycyjnego CORE®

Wiecej informacji na temat procesu inwestycyjnego CORE® znajduje sie w informacjach ogolnych
dotyczacych Globalnych iregionalnych portfeli akcyjnych CORE® zawartych w czesci poczatkowej
Rozdziatu C.

5. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI Europe Index (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

6. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakitécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢é wartosé inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.
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Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez uwzglednienie pewnych wskaznikéw s$rodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem.

Ryzyka dla zrobwnowazonego rozwoju mogg byé brane pod uwage w ramach procesu inwestycyjnego
wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej Portfela, obok innych wskaznikéw ESG, w
celu oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac
wiasne lub zewnetrzne dane i badania w celu oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

7. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczgce Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: EUR

Kazda z Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman
Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

Dostepne sg dwie rézne Klasy tytutéw zabezpieczonych do waluty:

a) Klasy tytutow uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie Waluty bazowej albo innych
ekspozycji walutowych Portfela do waluty Klasy tytutdéw uczestnictwa. Takie Klasy tytutéw
uczestnictwa, uzywajgc klasy denominowanej w USD jako przykfadu, bedg oznaczane jako:
»(USD-Hedged)".

Uwaga: Posiadacze tytutdw uczestnictwa powinni wzig¢é pod uwage fakt, ze Klasy tytutow
uczestnictwa majgce na celu zabezpieczenie ekspozycji walutowej bedg dazy¢ do zabezpieczenia
wylgcznie ekspozycji walutowych reprezentowanych Wskaznikiem referencyjnym Portfela do
waluty Klasy tytutdw uczestnictwa. Uwzgledniajgc zawsze ewentualne roéznice miedzy
Wskaznikiem referencyjnym a Portfelem, niektére ekspozycje walutowe moga sie utrzymywac
i osiggnac¢ znaczny poziom. Na przykfad Klasa tytutdw uczestnictwa zabezpieczona do USD bedzie
dazy¢ do zabezpieczenia ekspozycji walutowej w EUR, GBP, CHF i innych walutach Wskaznika
referencyjnego do USD, ale wystgpi¢ mogg ekspozycje walutowe, ktére pozostang
niezabezpieczone wskutek ewentualnych réznic ekspozycji walutowych miedzy Wskaznikiem
referencyjnym a Portfelem.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé, ze nawet w przypadku préb zabezpieczenia Portfela przy
) wykorzystaniu takich technik zabezpieczajgcych nie ma mozliwosci catkowitego i doskonatego
Uwagi zabezpieczenia oraz nie ma pewnosci ani gwarancji, ze transakcje zabezpieczajgce bedg
dodatkowe: skuteczne (patrz Rozdziat 4 Prospektu emisyjnego ,Czynniki ryzyka”).

b) Klasy tytutdéw uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej
walucie (a nie bazowych ekspozycji walutowych) w walucie denominowanej Klasy tytutow
uczestnictwa. Nalezy zauwazy¢, ze niektorzy inwestorzy moga nie traktowac tej klasy jako
zabezpieczonej walutowo, poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami
w walucie bazowej portfela.

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w SGD, w ktérej zysk, ktéry
ma by¢ zabezpieczony, jest zyskiem w EUR, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutow
uczestnictwa dokonanej w SGD, wymieni SGD na EUR, zawierajgc transakcje walutowg typu
forward SGD/EUR majgcg na celu utworzenie ekspozycji w EUR zabezpieczonej z powrotem do
SGD. Oznacza to, ze inwestor tej Klasy tytutéow uczestnictwa bedzie narazony na wahania
walut bazowego portfela w stosunku do EUR, a nie na wahania walut bazowego portfela
w stosunku do SGD. Taka Klasa tytutdbw uczestnictwa jest oznaczana jako: ,(SGD) (Long
European Ccy vs. EUR)".

Ta Klasa tytutéw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestorow, ktérzy sadza, ze
SGD umocni sie wzgledem EUR. Jesli EUR umocni sie¢ wobec SGD, zyski inwestora z Klasy
tytutéw uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor =zainwestowal jedynie
w niezabezpieczong klase denominowang w SGD;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
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Optata za

K . Waluta Klasy Warunkowa obstuge .

asa tytutow tvtulow Optata odroczona Optata Optata Posiadacza Wydatki
uczestnictwa ytute manipulacyjna | optata z tytutu |zarzadcza | dystrybucyjna p operacyjne?

uczestnictwa Ay tytutéw
sprzedazy :
uczestnictwa

Podstawowe
tytuty EUR do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane UsD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,25% 0,50% zero zZmienne
klasy A
Tytuty do
uczestnictwa EUR zero do 4,00% o do 0,50% 1,00% zmienne
klasy B 1,25%
Tytuty do
uczestnictwa EUR zero do 1,00% o do 1,00% zero zmienne
klasy C 1,25%
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,25% 0,50% zero zmienne
klasy E
Tytuty
uczestnictwa EUR do 5,50% zero 1,00% zero zero zmienne
klasy P
Tytuty
uczestnictwa EUR do 5,50% zero 0,50% zero zero zmienne
klasy R
Tytuty do
uczestnictwa EUR do 5,50% zero 0.50% zero zero zmienne
klasy RS '
Tytuly do
uczestnictwa EUR do 5,50% zero 0.75% zero zero zmienne
klasy S (970
Tytuly
uczestnictwa EUR zero zero 0,50% zero zero zmienne
klasy |
Tytuty do
uczestnictwa EUR zero zero 0.50% zero zero zmienne
klasy IP '
Tytuty do
uczestnictwa EUR zero zero 0.75% zero zero zmienne
klasy IS '
Tytuty do
uczestnictwa EUR zero zero 1.25% zero zero zmienne
klasy Il '
Tytuty do
uczestnictwa EUR zero zero 0.75% zero zero zmienne
klasy IX '
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero ND zero zero zmienne
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero ND zero zero zmienne
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia izamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen

przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego kazdego Dnia roboczego.
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29. Goldman Sachs Eurozone CORE® Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Eurozone CORE® Equity Portfolio (,Portfel’) dgzy do dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitatowe papiery warto$ciowe spétek z siedzibg w strefie euro.

2. Polityki inwestycyjne

Wykorzystujgc strategie CORE®, jak to zostato szczegdtowo opisane na poczatku Rozdziatu C, Portfel
w zwyklych okolicznosciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg zaangazowanie w spoiki z siedzibg w strefie
euro albo uzyskujgce znaczng czes$é przychodow lub zyskow ze strefy euro i sg denominowane w EUR.

Akcje i Zbywalne kapitatlowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

W ramach procesu wyboru inwestycji Doradca inwestycyjny korzysta z wkasnych modeli, umozliwiajgcych
ocene szerokiego zakresu wskaznikéw, ktére mogg obejmowaé niekidére wskazniki Srodowiskowe,
spoteczne i dotyczgce zarzadzania (,ESG”). Zaden wskaznik, ryzyko ani czynnik nie ma znaczenia
decydujgcego w procesie wyboru inwestycji. Szczegotowe informacje na temat charakterystyki ESG Portfela
znajdujg sie w odpowiednim Zatgczniku Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze niezaleznie od powyzszego niniejszy Portfel zasadniczo nie uwzglednia
kryteriow UE dotyczacych zréwnowazonej pod wzgledem ekologicznym dziatalnosci gospodarczej w
rozumieniu Taksonomii UE i dostosowanie portfela do takiej Taksonomii UE nie jest kalkulowane. W
zwigzku z tym zasada ,nie czyn powaznych szkéd” nie ma zastosowania do zadnej z inwestycji tego
produktu finansowego.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w akcje i/lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe innych spoétek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery warto$ciowe i
Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowaé straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéw zabezpieczajgcych. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery warto$ciowe i ich rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze roéwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okreslonymi
ponizej (w kazdym przypadku jako procent wartosci aktywow netto).

Typ transakgciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na
0ogot oczekuje sie, ze kwota | ogdét oczekuje sie, ze kwota
gtdwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywow Portfela, ktora
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stanowi¢  wskazany ponizej | moze podlegaé transakcji, moze
odsetek wartosci aktywow netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym

. 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu
Transakcje pozyczki papieréw

arce pozyczii pap 1% 15%
wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel dgzy do statego inwestowania co najmniej 51% wartosci aktywdéw netto w kapitatowe papiery
wartosciowe, ktore sg notowane na gietdzie lub ktérych obroét jest prowadzony na rynku zorganizowanym i
ktére dla niniejszego celu nie sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w
fundusze nieruchomosciowe (REIT) nie sg dla niniejszego celu kwalifikowanymi kapitalowymi papierami
wartosciowymi.

Portfel jest zarzadzany w celu zapewnienia kwalifikacji zgodnie z francuskim ,Plan d’Epargne en Actions”
(,PEA”), zgodnie z art. L221-31, i-2° francuskiego kodeksu monetarnego i finansowego. W rezultacie co
najmniej 75% aktywow Portfela zostanie zainwestowanych w kwalifikowane kapitatowe papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty zarejestrowane w panstwie cztonkowskim UE lub EOG pod warunkiem, ze ten
ostatni zawart z Francjg traktat podatkowy zawierajgcy klauzule pomocy administracyjnej w celu zwalczania
oszustw podatkowych i unikania opodatkowania.

4. Informacje ogélne natemat Procesu inwestycyjnego CORE®
Wiecej informacji na temat procesu inwestycyjnego CORE® znajduje sie w informacjach ogélnych

dotyczacych Globalnych iregionalnych portfeli akcyjnych CORE® zawartych w czesci poczatkowej
Rozdziatu C.

5. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej oraz Oczekiwanego poziomu dzwigni
finansowej”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI EMU Index (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany inie ma na celu odzwierciedlenia swojego Portfela referencyjnego/Wskaznika
referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki Portfela oraz Portfela referencyjnego/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy Portfel referencyjny/Wskaznik referencyjny moze byé denominowany w
odpowiedniej walucie lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytulow uczestnictwa.

6. Gloéwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:
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- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery warto$ciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce
- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze okresowo mie¢ ekspozycje na ryzyko zwigzane ze zréownowazonym rozwojem. W
rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrobwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju okreslono jako zdarzenie Ilub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére mogltyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Wachlarz zdarzen lub warunkéw zrownowazonego rozwoju
jest bardzo szeroki, a ich znaczenie, istotnosc¢ i wptyw na inwestycje zaleze¢ bedzie od wielu czynnikdw,
takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel, klasa aktywow, lokalizacja i sektor aktywow. W
zaleznosci od okolicznosci przyktady zagrozen dla zrébwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne
zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze zmiang klimatu, zakiécenia w fancuchu dostaw,
niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci zarzadu czy korupcje. Jesli zagrozenia takie sie
urzeczywistnia, ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem moze zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych posiadanych w ramach Portfela, co moze miec¢ istotny wptyw na wyniki i zyski Portfela.

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych Doradca inwestycyjny moze uwzgledni¢ ryzyko zwigzane
ze zrbwnowazonym rozwojem, biorgc pod uwage pewne wskazniki Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z
zarzgdzaniem.

Ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem moze by¢ traktowane jako czes¢ procesu inwestycyjnego —
zgodnie z wymaganiami — w odniesieniu do strategii inwestycyjnej Portfela, a takze innych czynnikéw ESG,
aby méc oceni¢ ich potencjalny wptyw na jakos¢ danej inwestycji. Doradca inwestycyjny moze korzysta¢ z
wiasnych i/lub zewnetrznych narzedzi i badan w celu dokonania oceny i monitorowania ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju majgcych znaczenie dla Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

7. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dalsze szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas
tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | EUR
Kazda z Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

) @) jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi ) i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji’”.

(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa Optata za obstuge
Klasa tytutéw Watl uttsigvlvasy Optata odroczona Optata Optata Posiadacza Wydatki
uczestnictwa yiuio manipulacyjnal optata zarzadcza |dystrybucyjna tytutow operacyjne?
uczestnictwa . . -
manipulacyjna uczestnictwa

Podstawowe do 1.25
tytuty EUR do 5,50% zero %’ zero zero zmienne
uczestnictwa
Tytuly
uczestnictwa do 1.25
denominowane usb do 5,50% zero 0/’ zero zero zmienne
w innych ?
walutach
Tytuty do 1,25
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 0/’ do 0,50% zero zmienne
klasy A 0
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Tytuly
uczestnictwa EUR zero do 4,00%
klasy B

do 1,25

0 do 0,50% 1,00% zmienne
%

Tytuty
uczestnictwa EUR zero do 1,00%
klasy C

do 1,25 do 1,00% zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero
klasy E

do 1,25

% do 0,50% zero zZmienne
0

Tytuty
uczestnictwa EUR Do 5,50% zero
klasy P

do 1,00

% Zero Zero zmienne
0

Tytuly
uczestnictwa EUR do 5,50% zero
klasy R

do 0,50 .
zero zero zmienne

Tytuly do 0,50
uczestnictwa EUR do 5,50% zero ’ zero zero zmienne

0,
Klasy RS %

Tytuly do 0,75
uczestnictwa EUR do 5,50% zero ’ zero zero zZmienne

klasy S

Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero do 0,50 zero zero zmienne

0,
klasy | %

Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero
klasy | SD

do 0,50

o zero zero zmienne
%

Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero
klasy IP

do 0,50 .
zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero
klasy IS

do 0,75

o zero zero zmienne
%

Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero
klasy Il

do 1,25

o zero zero zmienne
%

Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero do 0,75 zero zero zmienne
klasy IX %

Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero ND zero zero zmienne
klasy 10

Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero ND zero zero zmienne
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona optata z tytutu sprzedazy jest natozona na Tytuly uczestnictwa Klasy B i Klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty, i moze rowniez uiszcza¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwrécic
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale bedg odzwierciedlone w wynikach.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i wymiany Tytutow
uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
dotyczacych Tytutdw uczestnictwa w ramach Portfela jest godzina 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego
samego Dnia roboczego.
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30. Goldman Sachs Global CORE® Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global CORE® Equity Portfolio (,Portfel”) dazy do dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitalowe papiery warto$ciowe spoétek z siedzibg w dowolnym
miejscu na $wiecie.

2. Polityki inwestycyjne

Wykorzystujgc strategie CORE®, jak to zostalo szczegdlowo opisane w Rozdziale C, w zwyktych
okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe
papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spoétki z siedzibg w dowolnym
miejscu na $wiecie.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

W ramach procesu wyboru inwestycji Doradca inwestycyjny korzysta z wtasnych modeli, umozliwiajgcych
ocene szerokiego zakresu wskaznikéw, ktore mogg obejmowaé niekidére wskazniki Srodowiskowe,
spoteczne i dotyczgce zarzadzania (,ESG”). Zaden wskaznik, ryzyko ani czynnik nie ma znaczenia
decydujgcego w procesie wyboru inwestycji. Szczegotowe informacje na temat charakterystyki ESG Portfela
znajdujg sie w odpowiednim Zatgczniku Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowaé maksymalnie jedng trzecig swoich aktywow netto w Zbywalne niekapitatowe
papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze do wysokosci, w jakiej taka
inwestycja jest zgodna z politykg inwestycyjng i ograniczeniami, a dodatkowo nie moze inwestowaé¢ w
Dozwolone fundusze, ktére umozliwiajg korzystanie z dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i opcje (na kapitatowe papiery wartosciowe i ich rynki) oraz swapy
(w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania z
finansowych instrumentow pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalezé w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty Ssrodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg byé wykorzystywane do celdw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakcji

W zwyklych okolicznosciach na
ogot oczekuje sie, ze kwota
gtéwna takich transakcji bedzie
odzwierciedla¢ wskazany ponizej
odsetek wartosci aktywdw netto
Portfela*.

W zwykiych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota
gtdwna aktywoéw Portfela, ktora
moze podlegac transakcji, moze
siegac maksymalnego
wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.
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Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym z
otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

Transakcje pozyczki papierow
wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

0% 20%

3% 15%

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktore sg
notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami wartosciowymi.

4, Informacje ogélne na temat Procesu inwestycyjnego CORE®
Wiecej informacji na temat procesu inwestycyjnego CORE® znajduje sie w informacjach ogélnych
dotyczacych Globalnych iregionalnych portfeli akcyjnych CORE® zawartych w czesci poczatkowej
Rozdziatu C.

5. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% MSCI World Index (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

6. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;ji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okoliczno$ci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
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zmiang klimatu, zakifécenia w tahcuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez uwzglednienie pewnych wskaznikéw s$rodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem.

Ryzyka dla zrobwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w ramach procesu inwestycyjnego
wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej Portfela, obok innych wskaznikéw ESG, w
celu oceny ich potencjalnego wptywu na jakos¢ danej inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac
wiasne lub zewnetrzne dane i badania w celu oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

7. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegdty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: UsbD
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman
Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

(ii)
W przypadku Klas tytutdéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne sg nastepujace
rodzaje Klas tytutdw uczestnictwa: Klasy tytutdéw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie
Waluty bazowej albo innych ekspozycji walutowych Portfela do waluty Klasy tytutow
uczestnictwa. Takie Klasy tytutéw uczestnictwa, uzywajgc klasy denominowanej w USD jako
przyktadu, bedg oznaczane jako: ,(USD-Hedged)”.

Uwaga: Posiadacze tytutdow uczestnictwa powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Klasy tytutdw
uczestnictwa majgce na celu zabezpieczenie ekspozycji walutowej bedg dazy¢é do
zabezpieczenia  wylgcznie  ekspozycji  walutowych  reprezentowanych  Wskaznikiem
referencyjnym Portfela do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Uwzgledniajgc zawsze ewentualne
Uwagi réznice miedzy Wskaznikiem referencyjnym a Portfelem, niektére ekspozycje walutowe moga sie
dodatkowe: utrzymywac i osiggng¢ znaczny poziom. Na przykfad Klasa tytutéw uczestnictwa zabezpieczona
do USD bedzie dazy¢ do zabezpieczenia ekspozycji walutowej w EUR, GBP, CHF iinnych
walutach Wskaznika referencyjnego do USD, ale wystgpi¢ mogg ekspozycje walutowe, ktdre
pozostang niezabezpieczone wskutek ewentualnych réznic ekspozycji walutowych miedzy
Wskaznikiem referencyjnym a Portfelem.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze nawet w przypadku prob zabezpieczenia Portfela przy
wykorzystaniu takich technik zabezpieczajgcych nie ma mozliwosci catkowitego i doskonatego
zabezpieczenia oraz nie ma pewnos$ci ani gwaranc;ji, ze tego rodzaju transakcje zabezpieczajgce
beda skuteczne (patrz Rozdziat 4 Prospektu emisyjnego ,Czynniki ryzyka”).

(iii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

(iv) jako Tytuty uczestnictwa typu ,Snap” i Tytuty uczestnictwa typu ,Close”. Wiecej informacji na ten
temat mozna znalez¢ w Rozdziale 7 ,Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana” dotyczgcym danego
Portfela oraz w Rozdziale 17 ,Okreslanie wartosci aktywow netto” Prospektu emisyjnego.

Warunkowa Optata za
. Waluta odroczona obstuge . Optaty
I:::azseasttx:tgt'\?vg klasy tytutéw manﬁJTfatgyjna oplata za?zp;(aitcaza dystcr);tﬁtcayjna Posiadacza o;;/e\el?/:c?jkr:ez Z tytutu
uczestnictwa z tytutu tytutow umorzenia®
sprzedazy® uczestnictwa]
Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuly
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero 1,25% 0,50% zero zmienne zero
klasy A
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Tytuly
uczestnictwa UsD zero do 4,00% do do 0,50% 1,00% zmienne zero
klasy B 1,25%
Tytuly do
uczestnictwa UsD zero do 1,00% o do 1,00% zero zmienne zero
klasy C 1,25%
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,25% 0,50% zero zmienne zero
klasy E
Tytuly
uczestnictwa uUsD zero zero zero zero zero zmienne | do 2,00%
klasy G
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 1,00% zero zero zZmienne zero
klasy P
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,50% zero zero zZmienne zero
klasy R
Tytuly do
uczestnictwa usbD do 5,50% zero 0.500 zero zero zmienne zero
Klasy RS ,50%
Tytuly do
uczestnictwa usbD do 5,50% zero 0.750 zero zero zmienne zero
klasy S 15%
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero 0,50% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuty do
uczestnictwa uUsD zero zero o zero zero zmienne zero
klasy IP 0,50%
Tytuty d

. o .
uczestnictwa usD zero zero 0 zero zero zmienne zero
Klasy IS 0,75%
Tytuty d

. o .
uczestnictwa usD zero zero 0 zero zero zmienne zero
klasy Il 1.25%
Tytuty do
uczestnictwa usD zero zero 0 zero zero zmienne zero
klasy IX 0,75%
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy 10
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona optata z tytulu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutow uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Optata z tytutu umorzenia bedzie wymagana wylacznie w przypadku
umorzenia albo zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciagu dwoch lat od daty zakupu.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany Tytutow
uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen przypada na
godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego kazdego Dnia roboczego. Ponizsza tabela ilustruje réznice
pomiedzy Tytutami uczestnictwa typu ,Snap” i ,Close” Portfela w konteks$cie odbioru przez Dystrybutora,
Agenta rejestrowego i agenta transferowego, Spétke zarzadzajgcg lub Fundusz zlecenia subskrypcji lub
umorzenia w dowolnym Dniu roboczym. W tabeli przyktadowg datg jest 1 lutego (zaktadajac, ze kazdy dzien
1 lutego oraz inne daty wymienione ponizej przypadajg na Dzien roboczy). Oczekuje sie, ze w przypadku
Portfela warto$¢ aktywédw netto na Tytut uczestnictwa typu ,Close” bedzie sie r6zni¢ od wartosci aktywow
netto rownowaznych Tytutéw uczestnictwa typu ,Snap” ze wzgledu na:

- zastosowanie réznych termindw wyceny w tym samym Dniu roboczym; oraz
- zastosowanie cen korygowanych (w przypadku Tytutdw uczestnictwa typu ,Snap”).
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Podstawowe tytuly Podstawowe tytuly uczestnictwa
uczestnictwa (Acc) (Snap) (Acc) (Close)

Termin skladania zlecen: 14:00 czasu 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 1 lutego* | srodkowoeuropejskiego 1 lutego*®

Termin wyceny papieréw | Co najmniej dwie godziny po [ Zamknigcie kazdego
wartosciowych godzinie 14:00 czasu | odpowiedniego rynku 1 lutego
znajdujacych sie w Portfelu | Srodkowoeuropejskiego ~ w dniu

w odniesieniu do | 1lutego, kiedy to mozna

odpowiedniej Klasy tytutéw | odpowiednio zastosowac

uczestnictwa: skorygowane ceny papierow

warto$ciowych w celu doktadnego
odzwierciedlenia ich  wartosci
godziwe;j.

Dzien transakcyjny (tj. | 1 lutego 1 lutego
dzien, w ktérym zlecenie
subskrypcji albo umorzenia
zostanie przetworzone)

*Albo wczesniejszy termin skladania zlecen 1 lutego narzucony przez innych posrednikéw (wtym Dystrybutorow
pomocniczych).
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31. Goldman Sachs Global Small Cap CORE® Equity
Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (,Portfel’) dgzy do dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitalowe papiery wartosciowe spotek o niskiej
kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym miejscu na Swiecie.

2. Polityki inwestycyjne

Wykorzystujgc strategie CORE®, jak to zostato szczegétowo opisane w Rozdziale C, W zwyktych
okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe
papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktore zapewniajg ekspozycje na spoétki z siedzibg w dowolnym
miejscu na swiecie i posiadajgce kapitalizacje rynkowa nie wyzszg niz kapitalizacja najwiekszej spotki wg.
wskaznika S&P Developed Small Cap Index w momencie dokonywania inwestycji.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

W ramach procesu wyboru inwestycji Doradca inwestycyjny korzysta z wtasnych modeli, umozliwiajgcych
ocene szerokiego zakresu wskaznikéw, ktére mogg obejmowaé niektdére wskazniki Srodowiskowe,
spoteczne i dotyczgce zarzadzania (,ESG”). Zaden wskaznik, ryzyko ani czynnik nie ma znaczenia
decydujgcego w procesie wyboru inwestycji. Szczegétowe informacije na temat charakterystyki ESG Portfela
znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spotek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
bieZzgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).
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Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyklych okolicznosciach na ogoét
ogoét oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtdwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywéw Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegaé
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywow netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 5% 10%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, W.tym 0% 20%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgklcje pozyczki papierow 1% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktére sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4, Informacje ogélne natemat Procesu inwestycyjnego CORE®

Wiecej informacji na temat procesu inwestycyjnego CORE® znajduje sie w informacjach ogélnych
dotyczacych Globalnych iregionalnych portfeli akcyjnych CORE® zawartych w czesci poczatkowej
Rozdziatu C.

5. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

S&P Developed SmallCap (Total Return

) . 0
Metoda zobowigzaniowa 100% Net)

ND

*Przy zarzadzaniu Portfelem moze by¢é uwzgledniany Portfel/Wskaznik referencyjny, ale inwestorzy powinni mieé
swiadomosé¢, ze Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego
wzgledu wyniki Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

6. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne i w szczegdlnosci 4.2.15 Spofki o niskiej kapitalizacji rynkowe;j
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe
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Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywow i sektor aktywéw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zrownowazonego rozwoju do procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez uwzglednienie pewnych wskaznikdw s$rodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem.

Ryzyka dla zrobwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w ramach procesu inwestycyjnego
wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej Portfela, obok innych wskaznikéw ESG, w
celu oceny ich potencjalnego wptywu na jakos¢ danej inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac
wiasne lub zewnetrzne dane i badania w celu oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zrbwnowazonego
rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

7. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: UsD

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne sa nastepujgce rodzaje
Klas tytutdw uczestnictwa: Klasy tytutdw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie Waluty
bazowej albo innych ekspozycji walutowych Portfela do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Takie
Klasy tytutéw uczestnictwa, uzywajgc klasy denominowanej w USD jako przyktadu, bedg oznaczane
jako: ,(USD-Hedged)".

Uwaga: Posiadacze tytulow uczestnictwa powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Klasy tytutow
uczestnictwa majgce na celu zabezpieczenie ekspozycji walutowej bedg dazy¢ do zabezpieczenia
wylgcznie ekspozycji walutowych reprezentowanych Wskaznikiem referencyjnym Portfela do waluty
Klasy tytutéw uczestnictwa. Uwzgledniajac zawsze ewentualne réznice miedzy Wskaznikiem
referencyjnym a Portfelem, niektére ekspozycje walutowe mogg sie utrzymywac i osiggna¢ znaczny
Uwagi poziom. Na przyklad Klasa tytutdw uczestnictwa zabezpieczona do USD bedzie dazy¢ do
dodatkowe: zabezpieczenia ekspozycji walutowej w EUR, GBP, CHF iinnych walutach Wskaznika
referencyjnego do USD, ale wystgpi¢ moga ekspozycje walutowe, ktdre pozostang niezabezpieczone
wskutek ewentualnych réznic ekspozycji walutowych miedzy Wskaznikiem referencyjnym
a Portfelem.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosc¢, ze nawet w przypadku préb zabezpieczenia Portfela przy
wykorzystaniu takich technik zabezpieczajgcych nie ma mozliwosci catkowitego i doskonatego
zabezpieczenia oraz nie ma pewnosci ani gwarancji, ze tego rodzaju transakcje zabezpieczajgce
bedg skuteczne (patrz Rozdziat 4 Prospektu emisyjnego ,,Czynniki ryzyka”).

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

(iii) jako Tytuly uczestnictwa typu ,Snap” i Tytuly uczestnictwa typu ,Close”. Wiecej informacji na ten
temat mozna znalez¢ w Rozdziale 7 ,Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana” dotyczacym danego
Portfela oraz w Rozdziale 17 ,Okreslanie wartosci aktywow netto” Prospektu emisyjnego.
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Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona
optata z tytutu
sprzedazy*

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Optata za
obstuge
Posiadacza
tytutéw
uczestnictwa

Wydatki
operacyjne?

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

USD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

EUR do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

uUsb do 4,00% zero 1,25% 0,50% zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy B

uUsb zero do 4,00% do 1,25% do 0,50% 1,00% zZmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy C

uUsbD zero do 1,00% do 1,25% do 1,00% zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy E

EUR do 4,00% zero 1,25% 0,50% zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy P

USD do 5,50% zero 1,00% zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy R

usb do 5,50% zero 0,60% zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

usb do 5,50% zero do 0,60% zero zero zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy S

usb do 5,50% zero do 0,85% zero zero zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy |

USD zero zero 0,60% zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

uUsD zero zero do 0,60% zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

uUsbD zero zero do 0,85% zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy Il

uUsD zero zero do 1,25% zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

uUsbD zero zero do 0,85% zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IO

UsD zero zero ND zero zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

UsD zero zero ND zero zero zmienne

1 Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymiw Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany Tytutow
uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen przypada na
godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego kazdego Dnia roboczego. Ponizsza tabela ilustruje réznice
pomiedzy Tytutami uczestnictwa typu ,Snap” i ,Close” Portfela w kontekscie odbioru przez Dystrybutora,
Agenta rejestrowego i agenta transferowego, Spoétke zarzgdzajgca albo Fundusz zlecenia subskrypcji albo
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umorzenia w dowolnym Dniu roboczym. W tabeli przyktadowg datg jest 1 lutego (zaktadajagc, ze kazdy dzieh
1 lutego oraz inne daty wymienione ponizej przypadajg na Dzien roboczy). Oczekuje sig, ze w przypadku
Portfela wartos¢ aktywow netto na Tytut uczestnictwa typu ,Close” bedzie sie r6zni¢ od wartosci aktywow
netto rownowaznych Tytutdéw uczestnictwa typu ,Snap” ze wzgledu na:

- zastosowanie réznych termindéw wyceny w tym samym Dniu roboczym; oraz
- zastosowanie cen korygowanych (w przypadku Tytutdéw uczestnictwa typu ,Snap”).

Podstawowe tytutly

Podstawowe tytuly uczestnictwa

Termin sktadania zlecen:

uczestnictwa (Acc) (Snap)

14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 1 lutego*

(Acc) (Close)

14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 1 lutego*

Termin wyceny papieréw
wartosciowych
znajdujacych sie
w Portfelu w odniesieniu
do odpowiedniej Klasy
tytutéw uczestnictwa:

Co najmniej dwie godziny po
godzinie 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego w dniu
1 lutego, kiedy to mozna
odpowiednio zastosowac
skorygowane ceny  papieréw
wartosciowych w celu doktadnego
odzwierciedlenia ich  wartosci
godziwe;j.

Zamkniecie kazdego
odpowiedniego rynku 1 lutego

Dzien transakcyjny (tj.
dzien, w ktorym polecenie
subskrypciji albo
umorzenia zostanie
przetworzone)

1 lutego

1 lutego

*Albo wczesniejszy termin skladania zlecen 1 lutego narzucony przez innych posrednikéw (w tym Dystrybutoréw

pomocniczych).
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32. Goldman Sachs US CORE® Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US CORE® Equity Portfolio (,Portfel”) dazy do dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie gidwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spotek amerykanskich.

2. Polityki inwestycyjne

Wykorzystujgc strategie CORE®, jak to zostato szczegdtowo opisane w Rozdziale C, w zwyktych
okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe
papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spétki z siedzibg w USA albo
uzyskujgce znaczng czes¢ dochodoéw albo zyskéw na terenie USA.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

W ramach procesu wyboru inwestycji Doradca inwestycyjny korzysta z wkasnych modeli, umozliwiajgcych
ocene szerokiego zakresu wskaznikéw, ktore mogg obejmowaé niekidére wskazniki Srodowiskowe,
spoteczne i dotyczgce zarzadzania (,ESG”). Zaden wskaznik, ryzyko ani czynnik nie ma znaczenia
decydujgcego w procesie wyboru inwestycji. Szczegétowe informacje na temat charakterystyki ESG Portfela
znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spétek oraz Zbywalne niekapitalowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Zatgczniku C
»Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celdéw zarzgdzania Srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogot
0got oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota giéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywéw  Portfela, kiéra moze

odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywéw netto
Portfela.
Swapy catkowitego przychodu 0% 10%
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Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

0% 20%

Transakcje pozyczki papieréw

0, 0,
wartosciowych 0% 15%

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktore sg
notowane na gietdzie lub obrot ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

4. Informacje ogélne na temat Procesu inwestycyjnego CORE®

Wiecej informacji na temat procesu inwestycyjnego CORE® znajduje sie w informacjach ogdélnych
dotyczacych Globalnych iregionalnych portfeli akcyjnych CORE® zawartych w czesci poczatkowej
Rozdziatu C.

5. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% S&P 500 (Total Return Net) ND

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytulow uczestnictwa denominowane w walutach innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwiazku
z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w danej walucie poszczegélnej Klasy tytutéw
uczestnictwa.

6. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;i
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywéw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
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zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakiécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystapienia zmniejszy¢ warto$é inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez uwzglednienie pewnych wskaznikéw srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem.

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w ramach procesu inwestycyjnego
wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej Portfela, obok innych wskaznikow ESG, w
celu oceny ich potencjalnego wptywu na jakos¢ danej inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac
wiasne lub zewnetrzne dane i badania w celu oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

7. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: uUsD
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych

walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman

Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
Uwagi (i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
dodatkowe: w Prospekcie emisyjnym;

(iii) jako tytuty uczestnictwa typu ,Snap” i tytuly uczestnictwa typu ,Close”. Wiecej informacji na ten
temat mozna znalez¢ w Rozdziale 7 ,Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana” dotyczgcym danego
Portfela oraz w Rozdziale 17 ,Okre$lanie wartosci aktywéw netto” Prospektu emisyjnego.
Optata za
Warunkowa
Klasa tytutow Watluta' I’<Iasy Optata odroczona Optata Optata ob_sl;ge Wydatki
uczestnictwa ytu ow manipulacyjna | optata z tytutu |zarzadcza|dystrybucyjna Posia acza operacyjne?
uczestnictwa sprzedazy’ tytutqw
uczestnictwa
Podstawowe
tytuty usb do 5,50% zero 1,00% zero zero zmienne
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,00% zero zero zmienne
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa usD do 4,00% zero 1,00% 0,50% zero zmienne
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usD zero do 4,00% 1,00% 0,50% 1,00% zmienne
klasy B
Tytuty do
uczestnictwa usD zero do 1,00% 1.00% do 1,00% zero zmienne
) 0
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,00% 0,50% zero zmienne
klasy E
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 1,00% zero zero zmienne
klasy U
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,80% zero zero zmienne
klasy P
Listopad 2023 r. 350 Goldman Sachs Asset Management




Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

Tytuly

uczestnictwa USD do 5,50% zero 0,50% zero zero zmienne
klasy R

Tytuly do

uczestnictwa USsSD do 5,50% zero 0.50% zero zero zmienne
klasy RS ’

Tytuly do

uczestnictwa USsSD do 5,50% zero 0.75% zero zero zmienne
klasy S ’

Tytuly

uczestnictwa USD zero zero 0,50% zero zero zmienne
klasy |

Tytuly do

uczestnictwa USsSD zero zero 0.50% zero zero zZmienne
klasy IP ’

Tytuly do

uczestnictwa USD zero zero 0.75% zero zero zZmienne
klasy IS ’

Tytuly do

uczestnictwa USD zero zero 1.95% zero zero zZmienne
klasy Il ’

Tytuly do

uczestnictwa USsD zero zero 0.75% zero zero zmienne
klasy IX ’

Tytuty

uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zZmienne
klasy IO

Tytuty

uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zZmienne
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytuléw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwrécic¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia izamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego kazdego Dnia roboczego.

Ponizsza tabela ilustruje réznice pomiedzy Tytutami uczestnictwa typu ,Snap” i,Close” Portfela
w kontekScie odbioru przez Dystrybutora, Agenta rejestrowego iagenta transferowego, Spoétke
zarzadzajgcg albo Fundusz zlecenia subskrypcji albo umorzenia w dowolnym Dniu roboczym. W tabeli
przyktadowg datg jest 1 lutego (zaktadajgc, ze kazdy dzien 1 lutego oraz inne daty wymienione ponizej
przypadajg na Dzien roboczy). Oczekuje sie, ze w przypadku Portfela warto$¢ aktywdw netto na Tytut
uczestnictwa typu ,Close” bedzie sie rézni¢ od wartosci aktywow netto rownowaznych Tytutdw uczestnictwa
typu ,Snap” ze wzgledu na:

- zastosowanie réznych terminéw wyceny w tym samym Dniu roboczym.

Podstawowe tytutly Podstawowe tytutly

uczestnictwa (Acc) (Snap) uczestnictwa (Acc) (Close)

Termin skladania zlecen: 14:00 czasu 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego 1 lutego* srodkowoeuropejskiego 1 lutego*

Termin wyceny papieréw [ Co najmniej dwie godziny po | Zamknigcie kazdego
wartosciowych znajdujacych | godzinie 14:00 czasu | odpowiedniego rynku 1 lutego

si¢ w Portfelu w odniesieniu | grodkowoeuropejskiego 1 lutego.
do odpowiedniegj Klasy

tytutéw uczestnictwa:

Dzien transakcyjny (tj. dzien, | 1 lutego 1 lutego
w ktérym Zlecenie
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subskrypcji albo umorzenia
zostanie przetworzone)

*Albo wczesniejszy termin skladania zlecen 1 lutego narzucony przez innych posrednikéw (wtym Dystrybutoréw

pomocniczych).
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33. Goldman Sachs US Small Cap CORE® Equity Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US Small Cap CORE® Equity Portfolio (,Portfel’) dazy do dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe spotek amerykanskich
o niskiej kapitalizacji rynkowej.

2. Polityki inwestycyjne

Wykorzystujgc strategie CORE®, jak to zostato szczegdlowo opisane w Rozdziale C, w zwyklych
okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe
papiery wartosciowe i Dozwolone fundusze, ktére zapewniajg ekspozycje na spdtki z siedzibg w USA albo
uzyskujgce znaczng czes¢ dochoddéw albo zyskéw na terenie USA i posiadajgce kapitalizacje rynkowg nie
wyzszg niz kapitalizacja najwiekszej spotki wedlug Indeksu Russell 2500 Index (USD) w momencie
dokonywania inwestyciji.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykle, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

W ramach procesu wyboru inwestycji Doradca inwestycyjny korzysta z wikasnych modeli, umozliwiajgcych
ocene szerokiego zakresu wskaznikéw, ktére mogg obejmowac niektére wskazniki Srodowiskowe,
spoteczne i dotyczgce zarzadzania (,ESG”). Zaden wskaznik, ryzyko ani czynnik nie ma znaczenia
decydujgcego w procesie wyboru inwestyciji. . Szczegotowe informacje na temat charakterystyki ESG
Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze tez inwestowa¢ maksymalnie jedng trzecig swoich aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitalowe papiery wartosciowe innych spotek oraz Zbywalne niekapitatowe papiery wartosciowe
i Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze w zakresie, w jakim
inwestycje te sg zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami i nie moze inwestowa¢ w Dozwolone
fundusze, ktére zezwalajg na stosowanie dzwigni finansowej, gdyz moze to powodowac straty
przekraczajgce wartos¢ aktywow netto (NAV) portfela Dozwolonego funduszu.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki)
oraz swapy (w tym swapy akcyjne i swapy catkowitego przychodu). Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
sInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze réwniez posiadaé depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udzialy mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw i innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami portfela
okreslonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogot
0got oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota giéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywéw  Portfela, ktéra moze

odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac

ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej

aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywow netto
Portfela.
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Swapy catkowitego przychodu 0% 10%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

0% 20%

Transakcje pozyczki papierow

0, 0,
wartosciowych 1% 15%

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

Portfel stale inwestuje co najmniej 51% wartosci aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe, ktore sg
notowane na gietdzie lub obrét ktérymi jest prowadzony na rynku zorganizowanym i ktére dla tego celu nie
sg inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w fundusze nieruchomosciowe
(REIT) nie sg dla tego celu kwalifikowanymi kapitatowymi papierami wartosciowymi.

4, Informacje ogélne natemat Procesu inwestycyjnego CORE®
Wiecej informacji na temat procesu inwestycyjnego CORE® znajduje sie w informacjach ogélnych
dotyczacych Globalnych iregionalnych portfeli akcyjnych CORE® zawartych w czesci poczatkowej
Rozdziatu C.

5. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
»Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Metoda zobowigzaniowa 100% Russell 2000 Index (Total Return Net) ND

*Przy zarzadzaniu Portfelem bedzie uwzgledniany Portfel/Wskaznik referencyjny, ale inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé¢,
ze Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowac Klasy tytulow uczestnictwa denominowane w walutach innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwiazku
z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze byé denominowany w danej walucie poszczegélnej Klasy tytutéw
uczestnictwa.

6. Glowne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegdlnosci 4.2.15 Spofki o niskiej kapitalizacji rynkowej
- 4.5 Inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce

- 4.10 Ryzyko walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnosé i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogag obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
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zmiang klimatu, zakifécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez uwzglednienie pewnych wskaznikéw srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem.

Ryzyka dla zrobwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w ramach procesu inwestycyjnego
wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej Portfela, obok innych wskaznikéw ESG, w
celu oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac
wiasne lub zewnetrzne dane i badania w celu oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznaé sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

7. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: uUsD
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
0) jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman
Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
ggéjz%;(owe: (i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym;
(iii) jako tytuty uczestnictwa typu ,Snap” i tytuty uczestnictwa typu ,Close”. Wiecej informacji na ten
temat mozna znalez¢ w Rozdziale 7 ,Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana” dotyczgcym danego
Portfela oraz w Rozdziale 17 ,Okre$lanie wartosci aktywéw netto” Prospektu emisyjnego.
Optata za
Warunkowa
Klasa tytutow Waluta l’<lasy Optata odroczona Optata Optata ob_sluge Wydatki
uczestnictwa tytutow manipulacyjna | optata z tytutu |zarzadcza|dystrybucyjna P05|ad'acza operacyjne?
uczestnictwa sprzedazy’ tytuk_)w
uczestnictwa
Podstawowe
tytuty usb do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa do
denominowane EUR do 5,50% zero zero zero zmienne
; 1,25%
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa usb do 4,00% zero 1,25% 0,50% zero zmienne
klasy A
Tytuty do
uczestnictwa usb zero do 4,00% do 0,50% 1,00% zmienne
1,25%
klasy B
Tytuty do
uczestnictwa usb zero do 1,00% do 1,00% zero zmienne
1,25%
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,25% 0,50% zero zmienne
klasy E
Tytuty do
uczestnictwa usD do 5,50% zero 1.05% zero zero zmienne
) 0
klasy U
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,80% zero zero zmienne
klasy P
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Tytuly

uczestnictwa USD do 5,50% zero 0,60% zero zero zmienne
klasy R

Tytuly do

uczestnictwa USsSD do 5,50% zero 0.60% zero zero zmienne
klasy RS ’

Tytuly do

uczestnictwa USsSD do 5,50% zero 0.75% zero zero zmienne
klasy S ’

Tytuly

uczestnictwa USD zero zero 0,60% zero zero zmienne
klasy |

Tytuly do

uczestnictwa USsSD zero zero 0.60% zero zero zZmienne
klasy IP ’

Tytuly do

uczestnictwa USD zero zero 0.75% zero zero zZmienne
klasy IS ’

Tytuly do

uczestnictwa USD zero zero 1.95% zero zero zZmienne
klasy Il ’

Tytuly do

uczestnictwa USsD zero zero 0.75% zero zero zmienne
klasy IX ’

Tytuty

uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zZmienne
klasy IO

Tytuty

uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zZmienne
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

8. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Termin sktadania zlecen
przypada na godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego kazdego Dnia roboczego.

Ponizsza tabela ilustruje réznice pomiedzy Tytutami uczestnictwa typu ,Snap” i,Close” Portfela
w kontekScie odbioru przez Dystrybutora, Agenta rejestrowego iagenta transferowego, Spoétke
zarzadzajgcg albo Fundusz zlecenia subskrypcji albo umorzenia w dowolnym Dniu roboczym. W tabeli
przyktadowg datg jest 1 lutego (zaktadajgc, ze kazdy dzien 1 lutego oraz inne daty wymienione ponizej
przypadajg na Dzien roboczy). Oczekuje sie, ze w przypadku Portfela warto$¢ aktywdw netto na Tytut
uczestnictwa typu ,Close” bedzie sie rézni¢ od wartosci aktywow netto rownowaznych Tytutdw uczestnictwa
typu ,Snap” ze wzgledu na:

- zastosowanie réznych terminéw wyceny w tym samym Dniu roboczym.

Podstawowe tytuty Podstawowe tytuly uczestnictwa

uczestnictwa (Acc) (Snap) (Acc) (Close)

Termin skladania zlecen: | 14:00 czasu 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego
srodkowoeuropejskiego 1 lutego* | 1 lutego*

Termin wyceny papierow | Co najmniej dwie godziny po | Zamkniecie kazdego odpowiedniego
wartosciowych godzinie 14:00 czasu | rynku 1 lutego

znajdujacych sie | srodkowoeuropejskiego 1 lutego.
w Portfelu w odniesieniu
do odpowiedniej Klasy
tytutéw uczestnictwa:

Dzien transakcyjny (tj. [ 1 lutego 1 lutego
dzien, w ktérym polecenie
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subskrypciji albo
umorzenia zostanie
przetworzone)

*Albo wczesniejszy termin skladania zlecen 1 lutego narzucony przez innych posrednikéw (wtym Dystrybutorow

pomocniczych).
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Czes¢ |l: Portfele statego dochodu

1. Goldman Sachs Asia High Yield Bond Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Asia High Yield Bond Portfolio (,Portfel’) dgazy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe ponizej Klasy inwestycyjnej o statym dochodzie emitowane przez spoétki azjatyckie.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w zwyktych okoliczno$ciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywow netto
(z wytgczeniem srodkéw pienieznych) w Zbywalne papiery wartosciowe ponizej Klasy inwestycyjnej
o statym dochodzie emitowane przez spdétki majgce siedzibe w Azji albo spoétki uzyskujace znaczng czesé
przychodow albo zyskow na terenie Aziji.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowac (bez ograniczen) statg i zmienng
stope procentowa, uprzywilejowane i podporzgdkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw (takie
jak obligacje, skrypty dtuzne, weksle i weksle kupieckie), papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg
i aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci i pozyczki, Instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego
oraz inne instrumenty dtuzne emitowane przez organy rzgdowe, ich agencje i urzedy albo przez banki
centralne, zamienne dtuzne papiery wartosciowe (w tym CoCo), oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywéw netto albo do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez Wiasciwy organ regulacyjny w diuzne papiery wartosciowe PRC, w tym poprzez Bond
Connect lub CIBM Direct Access, w zaleznoéci od okolicznosci. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w Rozdziale 4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” Prospektu emisyjnego.

Portfel moze zainwestowaé maksymalnie 25% swoich aktywdéw netto w zamienne obligacje dtuzne, w tym
maksymalnie 20% w obligacje typu CoCo oraz maksymalnie 30% aktywow netto w instrumenty dtuzne
o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat (loss-absorption products, ,LAP”), ktére moga podlegaé
warunkowym odpisom albo warunkowej zamianie na akcje zwykte w przypadku wystgpienia zdarzen
wyzwalajgcych. Zamienne obligacje diuzne obejmujg CoCo. Instrumenty LAP obejmujg w szczegdlnosci
papiery typu CoCo, instrumenty kapitatowe Tier i Tier Il i uprzywilejowane podrzedne instrumenty dtuzne.
Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe spotek przechodzacych
restrukturyzacje finansowg (distressed securities).

W celu uzyskania dalszych informacji na temat LAP izwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapozna¢ sie
z Rozdziatem 4.4.8 ,Instrumenty dtuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat” w Prospekcie
emisyjnym. W celu uzyskania dalszych informacji na temat CoCo izwigzanego z nimi ryzyka nalezy
zapoznaé sie z Rozdziatem 4.4.15 ,Warunkowe kapitatowe papiery wartosciowe (Papiery typu CoCo)”
w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitalowe papiery
warto$ciowe. Nalezy zauwazy¢, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.
Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w kredyty hipoteczne i papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami bezposrednio albo posrednio na podstawie indeksu finansowego,

w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami
i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga obejmowac miedzy innymi agencje rzagdowe lub
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przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego przeznaczenia sponsorowane przez
banki.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo wramach zabezpieczenia. Moze to obejmowac¢ miedzy innymi zagraniczne walutowe kontrakty
terminowe typu forward, kontrakty terminowe typu futures ikontrakty opcyjne (dotyczgce stop
procentowych, kredytéw i walut) oraz swapy (w tym swapy stopy procentowej, swapy ryzyka kredytowego
i swapy catkowitego przychodu) oraz instrumenty indeksowane do zdarzen kredytowych. Wiecej informacji
na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna
znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” wraz
z Rozdziatem 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtuga, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
kredyty i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych wykorzystywanych
przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu ,Fundusze Goldman
Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu Dzwigni finansowe;j”.

Portfel moze rowniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywoéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogag by¢ wykorzystywane do celdw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitalowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji W zwyktych okolicznos$ciach na | W zwyktych okolicznosciach na
ogot oczekuje sie, ze kwota | ogot oczekuje sie, ze kwota
gtdwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywow Portfela, ktora
odzwierciedlaé¢ wskazany ponizej | moze podlegac¢ transakcji, moze
odsetek wartosci aktywow netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 3% 50%

Transakcje z udzielonym 1% 50%

przyrzeczeniem odkupu, w tym

z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transakcje pozyczki papierow 1% 15%

wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Obliczanie ryzyka rynkowego

Limit

Portfel/Wskaznik referencyjny*

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)
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Wzgledna VaR 2 X ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate 0—200%**
Sector & Issuer Constrained Index (Total Return
Gross)

* Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaktada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowac Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu Dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i 4.2.11 Inwestycje w
Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe.

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakiécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnoéci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢é wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposob dostosowane do ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogdlnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzgledni¢ ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrdd inwestoréw i przeptywow
aktywéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznaé sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegdty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.
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Waluta bazowa:

usb

Uwagi
dodatkowe:

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —

Zestawienie minimalnych kwot inwestycji’;

(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.

Klasa tytutéw
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona optata
manipulacyjnat

Optata
zarzadcza

Oplata
dystrybucyjna

Wydatki
operacyjne?

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

usb

do 5,50%

zero

1,25%

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

EUR

do 5,50%

zZero

1,25%

Zero

zZmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

usD

do 4,00%

zero

do 1,25%

do 0,50%

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy C

uUsD

zero

do 1,00%

do 1,25%

do 1,00%

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

zero

1,25%

0,50%

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy P

uUsD

do 5,50%

zero

0,90%

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy R

uUsD

do 5,50%

zZero

0,60%

Zero

zZmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

uUsD

do 5,50%

zero

do 0,60%

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy S

uUsD

do 5,50%

zero

do 0,75%

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy |

uUsD

zero

zero

0,60%

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy | SD

usD

zero

zero

0,40%

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

usD

zero

zero

do 0,60%

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

usD

zero

zero

0,40%

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy Il

usD

zero

zero

do 1,25%

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

usD

zero

zero

do 0,75%

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IO

usD

zero

zero

ND

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

usD

zero

zero

ND

zero

zmienne

1Warunkowa odroczona opfata manipulacyjna jest natozona na Tytuty uczestnictwa Klasy C. Dalsze informacje znajduja sie
w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutlow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe albo
instrumenty i moze rowniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytulow uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale bedg odzwierciedlone w wynikach.
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6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutéw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypciji, umorzen oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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2. Goldman Sachs China Dynamic Bond Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs China Dynamic Bond Portfolio (,Portfel’) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie chinskich emitentéw, zaréwno rzagdowych, jak i korporacyjnych.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto (z wytgczeniem
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery wartosciowe o stalym dochodzie (zaréwno
klasy inwestycyjnej, jak i ponizej klasy inwestycyjnej) emitowane przez rzgd Chin lub spétki majgce siedzibe
w krajach z Rynkéw wschodzgcych albo spétki uzyskujgce znaczng czes¢ dochodéw albo zyskéw na terenie
krajow z Rynkéw wschodzacych. Takie papiery wartosciowe mogg byé denominowane w walutach CNH,
CNY, USD lub w innych walutach.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o stalym dochodzie mogg obejmowac (bez ograniczen) statg i zmienng stope
procentowg, uprzywilejowane i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw (takie jak
obligacje, skrypty diuzne, weksle i weksle kupieckie), papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg i
aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci i pozyczki, Instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego
oraz inne instrumenty dluzne emitowane przez organy rzgdowe, ich agencje i urzedy albo przez banki
centralne, zamienne dtuzne papiery wartosciowe (w tym papiery typu CoCo), oraz umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw netto lub do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez Wiasciwy organ regulacyjny w Chinskie dtuzne papiery wartosciowe, w tym za
posrednictwem systemu Bond Connect i/lub CIBM Direct Access, albo program kwalifikowanych
zagranicznych inwestorow instytucjonalnych (,Program QFI”). Wigcej informacji na ten temat mozna znalez¢
w Paragrafie 4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” Prospektu emisyjnego.

Portfel moze zainwestowaé maksymalnie 25% swoich aktywdw netto w zamienne obligacje dtuzne, w tym
maksymalnie 20% w papiery typu CoCo oraz maksymalnie 30% aktywOw netto w instrumenty dtuzne
o cechach umozliwiajacych absorpcje strat (loss-absorption products, ,LAP”), ktére mogg podlegaé
warunkowym odpisom albo warunkowej zamianie na akcje zwyklte w przypadku wystgpienia zdarzen
wyzwalajgcych. Zamienne obligacje dtuzne obejmujg papiery typu CoCo. Instrumenty LAP obejmujg
w szczegolnosci papiery typu CoCo, instrumenty kapitatowe Tier | i Tier |l oraz uprzywilejowane podrzedne
instrumenty diuzne. Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe spotek
przechodzacych restrukturyzacje finansowg (distressed securities).

W celu uzyskania dalszych informacji na temat LAP izwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznac sie
z Paragrafem 4.4.8 ,Instrumenty diuzne o cechach umozliwiajacych absorpcje strat” w Prospekcie
emisyjnym. W celu uzyskania dalszych informacji na temat papierow typu CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka
nalezy zapoznaé¢ sie z Paragrafem 4.4.15 ,Warunkowe kapitatowe papiery wartosciowe (Papiery typu
CoCo)” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery
wartosciowe. Nalezy zauwazy¢, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w kredyty hipoteczne i papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami bezposrednio albo posrednio na podstawie indeksu finansowego,
w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju kredytéw hipotecznych oraz papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami mogg obejmowaé agencje rzgdowe lub przedsigbiorstwa sponsorowane przez
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rzad i podmioty specjalnego przeznaczenia sponsorowane przez banki, ale nie ograniczajg sie do nich. Te
papiery wartosciowe nie podlegajg wyzej wymienionym kryteriom ESG.

Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéw zabezpieczajgcych. Moze to obejmowaé miedzy innymi zagraniczne walutowe kontrakty
terminowe typu forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (dotyczace stép procentowych,
kredytow iwalut) oraz swapy (wtym swapy stopy procentowej, swapy ryzyka kredytowego i swapy
catkowitego przychodu) oraz instrumenty indeksowane do zdarzen kredytowych. Wiecej informacji na temat
korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w
Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4
»Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowa¢ zaréwno zaangazowaniem netto w pozycje dtugie, jak i krotkie, miedzy innymi w
stopy procentowe, kredyty i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

W skiad portfela mogg ponadto wchodzi¢ depozyty bankowe na zgdanie, takie jak $rodki na rachunkach
biezagcych w banku dostepnym w kazdej chwili. Takie depozyty moga przekroczy¢ 20% aktywoéw netto
Portfela tylko tymczasowo w wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, Instrumenty Rynku Pienieznego i fundusze rynku pienieznego
mogg by¢ wykorzystywane w celu zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niesprzyjajacych
warunkéw, pod warunkiem, ze Doradca inwestycyjny uzna to za lezgce w najlepszym interesie Posiadaczy
tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, kredytéw, indekséw towarowych i innych
Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okre$lonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci
aktywow netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyklych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywéw Portfela, ktora
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegaé transakcji, moze
odsetek wartosci aktywéw netto | siegad maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywdéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje repo, w tym reverse 1% 50%

repo

Transgak_qe pozyczki papieréw 1% 15%

wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej oraz Oczekiwanego poziomu dzwigni

finansowej”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)
Bezwzgledna VaR 20% 1 Year China Household Savings Deposit Rate 0-150%**

* Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie umozliwia odzwierciedlenia jego Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu
wyniki Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutéw uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta
bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytulow uczestnictwa.
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*Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i
Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci, co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegoélnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i 4.2.11 Inwestycje w
Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ od czasu do czasu narazony na ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Ryzyko
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable
Finance Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunek srodowiskowy, spoteczny lub zwigzany z
zarzgdzaniem, ktére mogg mie¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyciji.
Spektrum zdarzen lub warunkéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich
znaczenie, istotnos¢ i wplyw na inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia
inwestycyjna realizowana przez Portfel, klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywéw. Zaleznie od
okolicznosci przyktady ryzyk dotyczgcych zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia
dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze zmiang klimatu, zaktécenia w fancuchu dostaw, niewtasciwe
praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie oraz korupcje. W razie urzeczywistnienia ryzyka zwigzane
ze zrébwnowazonym rozwojem mogg zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji bazowych w Portfelu oraz moga mieé
istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposdb dostosowane do ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzadzania ogdlnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzglednic ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrdd inwestoréw i przeptywow
aktywdéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Prosze zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dalsze szczegotly dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas
tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: RMB

Kazda z Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

Uwagi dodatkowe: @ jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman

Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.
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(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
Waluta Klas Warunkowa
Klasa tytutow tvtulow Y Optata odroczona Optata Optata Wydatki
uczestnictwa uczgstnictwa manipulacyjna opfata zarzadcza | dystrybucyjna operacyjne?
manipulacyjna*
E((:)f:stfr?i/;\\llvvz tytuly RMB do 5,50 % zero do 1,00 % zero zmienne
Tytuty uczestnictwa
denominowane uUsD do 5,50 % zero do 1,00 % zero zZmienne
w innych walutach
L‘;‘::/VA uczestnictwa RMB do 4,00 % zero do 1,00 % do 0,25 % zmienne
L);ts:/yc uczestnictwa RMB zero do 4,00 % do 1,00 % do 1,00 % zmienne
L’gé‘:/yE uczestnictwa EUR do 4,00 % zero do 1,00 % do 0,50 % zmienne
Iﬁgg:/yp uczestnictwa RMB do 5,50 % zero do 1,00 % zero zmienne
-Il-lgts:/yR uczestnictwa RMB do 5,50 % zero do 0,50% zero zmienne
L)gs;yRschzestn|ctwa RMB do 5,50 % zero do 0,50% zero zZmienne
Lét:;ys uczestnictwa RMB do 5,50 % zero do 0,50% zero zmienne
Lﬁ:;yl uczestnictwa RMB zero zero do 0,50% zero zmienne
Mg% Schzestmctwa RMB zero zero do 0,50% zero zmienne
L};Ts:/ylpuczestn|ctwa RMB zero zero do 0,50% zero zmienne
L)gs;ylsuczestn|ctwa RMB zero zero do 0,50% zero zmienne
L)gg;y” uczestnictwa RMB zero zero do 0,50% zero zmienne
L}Qg}l{ylxuczestn|ctwa RMB zero zero do 0,50% zero zmienne
-IEI}:;J:/VI Ouczestmctwa RMB zero zero ND. zero zmienne
'lz):s:/ylxgczestmctwa RMB zero zero ND. zero zmienne

1 Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest natozona na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja sie
w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytuléw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty, i moze réwniez uiszcza¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6 Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i wymiany Tytutéw
uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem skfadania zlecen jest godzina
14:00 czasu srodkowoeuropejskiego poprzedniego Dnia roboczego, jak przedstawiono ponizej. Tabela
odnosi sie do 1 lutego jako przyktadowej daty otrzymania zlecenia subskrypcji lub umorzenia przez
Dystrybutora, Agenta Rejestrowego i Agenta Transferowego, Spotke Zarzadzajgcg lub Fundusz (przy
zatozeniu, ze kazdy 1 lutego i inne daty wymienione ponizej przypadajg w dzieh roboczy).

Podstawowe tytuly uczestnictwa (Acc)

Termin sktadania zlecen: 1 lutego, godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego

Punkt wyceny papieréw | Co najmniej dwie godziny po godz. 14:00 czasu srodkowoeuropejskiego dnia
wartosciowych znajdujacych sie 2 lutego

w Portfelu w odniesieniu do
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Suplement |

Dzien transakcji

2 lutego
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3. Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Bond Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Bond Portfolio (,Portfel”) dazy do uzyskania catkowitego
zwrotu sktadajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe o statym dochodzie emitentéw korporacyjnych z Rynkéw wschodzgcych.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w zwyktych okolicznosciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywoéw netto
(z wytgczeniem srodkéw pienieznych) w Zbywalne papiery wartosciowe o stalym dochodzie emitowane
przez spotki majgce siedzibe na Rynkach wschodzgcych albo spétki uzyskujgce znaczng czes¢ przychodow
albo zyskéw na Rynkach wschodzacych.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy bgdz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% wartosci aktywow netto lub do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez Wtasciwy organ regulacyjny w chinskie dtuzne papiery wartosciowe, w tym odpowiednio
za posrednictwem systemu Bond Connect lub CIBM Direct Access. Nalezy zapoznaé sie z Rozdziatem
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowac¢ maksymalnie 25% swoich aktywow netto w zamienne zobowigzania dtuzne oraz
maksymalnie 30% aktywéw netto w instrumenty dtuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat (loss-
absorption products, ,LAP”), ktére moga podlega¢ warunkowym odpisom albo warunkowej zamianie na
akcje zwykte w przypadku wystgpienia zdarzeh wyzwalajgcych. Zamienne obligacje dtuzne obejmujg CoCo.
Instrumenty LAP obejmujg w szczegdlnosci papiery typu CoCo, instrumenty kapitatowe Tier | i Tier Il oraz
uprzywilejowane podrzedne instrumenty dtuzne.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat LAP izwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznaé sie
z Rozdziatem 4.4.8 ,Instrumenty dtuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat” w Prospekcie
emisyjnym, a w celu uzyskania dalszych informacji na temat papieréw typu CoCo i zwigzanego z nimi
ryzyka nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.4.15 ,Warunkowe kapitatowe papiery wartoSciowe (Papiery
typu CoCo)” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery
wartosciowe. Nalezy zauwazy¢, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosSciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga obejmowaé miedzy
innymi agencje rzgdowe albo przedsigebiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
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oraz zwigzanego ztym ryzyka mozna znalezé w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki
skutecznego zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznaé sie z Rozdziatem 3 Suplementu
.Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezagcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogag by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkow, stép procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji W zwyktych okolicznosciach na | W zwykilych okolicznosciach na
ogo6t oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtéwna takich transakcji bedzie | gtébwna aktywoéw Portfela, ktéra

odzwierciedla¢ wskazany | moze podlegaé transakcji, moze
ponizej odsetek  wartosci | siegac maksymalnego
aktywéw netto Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje Z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym

. 1% 50%
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu
Trans'ak.qe pozyczki papieréw 1% 15%
wartosciowych
*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

J.P. Morgan Corporate Emerging
Wzgledna VaR 2x Markets Bond Index— Broad Diversified 0-200%**
(Total Return Gross)

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne.

Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutléw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta

bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie
albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.
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**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy mogg odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;ji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla sSrodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakiécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposdb dostosowane do ryzyk dla
zrobwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogdlnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzgledni¢ ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsréd inwestoréw i przeptywéw
aktywéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznaé sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutbw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegodty dotyczgce Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: UsD

Kazda z Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

Uwagi
dodatkowe:
0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut

i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
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(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Warunkowa
odroczona
optata
z tytutu
sprzedazy’

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Klasa tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Optata Optata Wydatki
zarzadcza dystrybucyjna operacyjne?

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa
Tytuly
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa
klasy A
Tytuty
uczestnictwa
klasy C
Tytuly
uczestnictwa
klasy E
Tytuly
uczestnictwa
klasy P
Tytuly
uczestnictwa
klasy R
Tytuly
uczestnictwa
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa
klasy S

uUsD do 5,50% zero 1,25% zero zmienne

EUR do 5,50% zero 1,25% zero zmienne

uUsD do 4,00% zero 1,25% 0,25% zmienne

uUsD zero do 4,00% do 1,25% do 1,00% zmienne

EUR do 4,00% zero 1,25% 0,50% zmienne

uUsD do 5,50% zero 1,00% zero zmienne

uUsD do 5,50% zero 0,70% zero zmienne

uUsD do 5,50% zero do 0,70% zero zmienne

uUsD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne

Tytuly . USD zero zero 0,70% zero zmienne
uczestnictwa

klasy |
Tytuly . USD zero zero do 0,70% zero zmienne
uczestnictwa
klasy IP

Tytuty . USD zero zero do 0,75% zero zmienne
uczestnictwa

klasy IS

Tytuty . USD zero zero do 1,25% zero zmienne
uczestnictwa

klasy Il

Tytuly . USD zero zero do 0,75% zero zmienne
uczestnictwa

klasy IX

Tytuty . usD zero zero ND zero zmienne
uczestnictwa

klasy IO
Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO
1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

UsD zero zero ND zero zmienne

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywaé¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecenh
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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4. Goldman Sachs Emerging Markets Debt Blend Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Blend Portfolio (,Portfel”) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie emitentéw rzgdowych i korporacyjnych z Rynkéw wschodzgcych.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto
(z wytgczeniem $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitowane przez rzady krajow z Rynkéw wschodzgcych albo przez spdtki majgce siedzibe
w krajach Rynkow wschodzgcych, albo spotki uzyskujgce znaczng czes¢ dochoddéw albo zyskéw na
Rynkach wschodzgcych. Takie papiery wartosciowe mogg by¢ denominowane w dolarach amerykanskich
albo lokalnej walucie Rynkéw wschodzgcych.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy bgdz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowac w chinskie dtuzne papiery warto$ciowe, w tym odpowiednio za posrednictwem
systemu Bond Connect lub CIBM Direct Access. Nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.2.11 ,Inwestycje
w Chinach” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywdéw netto w zamienne zobowigzania dtuzne, w tym
obligacje typu CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka
nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatlowe papiery wartosciowe (Papiery typu
CoCo)” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery
wartosciowe. Nalezy zauwazy¢, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow netto w papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogag obejmowaé miedzy
innymi agencje rzgdowe albo przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzagd i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugag, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
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instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogag by¢ wykorzystywane do celdw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stép procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakcji

W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuije sie, ze kwota gtéwna
takich transakcji bedzie
odzwierciedlaé wskazany ponizej

W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuije sie, ze kwota gtéwna
aktywéw Portfela, ktéra moze
podlega¢ transakcji, moze siegac

odsetek wartosci aktywow netto
Portfela*.

maksymalnego wskazanego
ponizej odsetka wartosci aktywow
netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 2% 50%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

1% 50%

Transakcje pozyczki papieréw

0,
wartosciowych 1%

15%

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)
50% J.P. Morgan Government Bond Emerging
Market Index Global Diversified (Total Return
Gross) / 25% J.P. Morgan Emerging Market
Wzgledna VaR 2 X Bond Index Global Diversified (Total Return 0-600%**

Gross) / 25% J.P. Morgan Corporate Emerging
Markets Bond Index — Broad Diversified (Total
Return Gross)

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uptywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiegac¢ od okreslonego zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
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Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozyciji teoretycznych, moze byé stosunkowo wysoki.
Warto to szczegdlnie podkresli¢ w przypadku strategii dotyczacych rynkéw wschodzgcych, walut i duracji
czesto obejmujacych wykorzystanie swapdéw (takich jak swapy na krétkoterminowe stopy procentowe,
swapy ryzyka kredytowego, swapy catkowitego przychodu i swapy akcyjne), kontraktéw terminowych typu
futures oraz walutowych kontraktéw terminowych typu forward, ktére mogg prowadzi¢ do wzglednie
wysokich poziomoéw ekspozyciji teoretycznych. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych
instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty
pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka” w Prospekcie
emisyjnym. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni finansowej moze by¢ wiekszy niz okreslony
zakres, szczeg6lnie wskutek wprowadzenia pewnych ekspozycji inwestycyjnych, a takze w wyniku
umorzenia dokonanego przez inwestora, ktore moze skutkowa¢ kompensatg zleconych transakcji
finansowymi instrumentami pochodnymi, ktére cho¢ zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, moga takze
zwiekszaé poziom dzwigni finansowej obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytutdw uczestnictwa powinni mie¢ $wiadomosé, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych moze powodowaé zwiekszone straty.
Jednoczesnie jednak ,,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowac¢ catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto warto$ci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich i krétkich pozycji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie za$ miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stép procentowych kwota brutto dzwigni
finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci
od bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji
inwestycyjnej. Przykladowo korzystanie z instrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu
pochodnego na stopy procentowe o krotszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowe;j
w celu osiggniecia wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu
z zastosowaniem instrumentu o dtuzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym
przykfadzie instrument pochodny na stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie
wiekszej teoretycznej ekspozyciji niz zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letniej.

Nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatagcznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka izwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskac
ewentualnie wiecej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegoty
dotyczgce s$rednich pozioméw dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozycji
teoretycznych bedg ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i 4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;i
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
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zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakiécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposéb dostosowane do ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju. W ramach procesdw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzglednic ryzyko dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrobwnowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposdb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrdd inwestoréw i przeptywow
aktywéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: USD

Kazda z Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman

Uwagi Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

dodatkowe: (i) jako Klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyplaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym;

(iii) jako czesciowo zabezpieczone Klasy tytutdw uczestnictwa. Nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem

3.23 ,Klasa tytutdow zabezpieczonych walutg” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta Klasy Warunkowa %’I);salt:gze;a .
Klasa tytutow tvtutow Optata odroczona Optata Optata Posiadacea Wydatki
uczestnictwa ytuio manipulacyjna | optata z tytutu | zarzadcza | dystrybucyjna . operacyjne?

uczestnictwa sprzedazv’ tytutow

P y uczestnictwa
Podstawowe
tytuty usb do 5,50% zero 1,40% zero zero Zmienne
uczestnictwa
Tytuly
uczestnictwa .
denominowane EUR do 5,50% Z€ero 1,40% zero zero zmienne
w innych
walutach
Tytuly do
uczestnictwa usb do 4,00% zero 1,40% do 0,50% zero zmienne
klasy A
Tytuty do 4,00% do
uczestnictwa uUsb zero 0 4,0U0% 1,50% do 0,50% 1,00% zmienne
klasy B
Tytuty do 1,00% do
uczestnictwa usb zero 0 1,00% 1,50% do 1,00% zero zZmienne
klasy C
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Tytuly

uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,40% 0,50% zero zmienne
klasy E

Tytuly do

uczestnictwa USsSD do 5,50% zero 12506 zero zero zmienne
klasy P '

Tytuly 0

uczestnictwa UsD do 5,50% zero 0,70% zero zero zmienne
klasy R

Tytuty do

uczestnictwa usD do 5,50% zero 0,70% zero zero zmienne
klasy RS

Tytuty do

uczestnictwa usD do 5,50% zero 1,00% zero zero zmienne
klasy S

Tytuly

uczestnictwa USD zero zero 0,70% zero zero Zmienne
klasy |

Tytuly do

uczestnictwa USD zero zero 0.70% zero zero zmienne
klasy IP '

Tytuly do

uczestnictwa uUsbD zero zero 1.00% zero zero Zmienne
klasy IS '

Tytuty do

uczestnictwa uUsbD zero zero 1.50% zero zero zmienne
klasy Il '

Tytuty do

uczestnictwa uUsb zero zero 1.00% zero zero zmienne
klasy IX '

Tytuty

uczestnictwa USD zero zero ND zero zero zmienne
klasy IO

Tytuty

uczestnictwa USD zero zero ND zero zero zmienne
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutow uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutdbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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5. Goldman Sachs Emerging Markets Debt Local Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Local Portfolio (,Portfel”) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie emitentéw rzgdowych i korporacyjnych z Rynkéw wschodzgcych,
denominowane w ich walutach lokalnych.

2. Polityki inwestycyjne

W  zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywow netto
(z wytaczeniem Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow) w Zbywalne papiery warto$ciowe o statym
dochodzie emitowane przez rzady krajow z Rynkéw wschodzgcych albo przez spétki majgce siedzibe
w krajach Rynkow wschodzgcych, albo spétki uzyskujgce znaczng czes¢ dochoddéw albo zyskéw na
Rynkach wschodzgcych. Takie papiery wartosciowe bedg denominowane w lokalnej walucie Rynkow
wschodzacych.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzgdkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg ipapiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy bgdz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowaé w chinskie dtuzne papiery warto$ciowe, w tym odpowiednio za posrednictwem
systemu Bond Connect lub CIBM Direct Access. Nalezy zapoznaé sie z Rozdziatem 4.2.11 ,Inwestycje
w Chinach” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywow netto w zamienne zobowigzania dtuzne, w tym
CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznac¢
sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatowe papiery wartosciowe (Papiery typu CoCo)” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitalowe papiery
warto$ciowe. Nalezy zauwazy¢, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow netto w papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegdlnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papierow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg obejmowac miedzy
innymi agencje rzgdowe albo przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.
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Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezacych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogag by¢ wykorzystywane do celdw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stéop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdw netto).

Typ transakcji

W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota gtdwna
takich transakcji bedzie
odzwierciedla¢ wskazany ponizej

W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuije sie, ze kwota gtdwna
aktywéw Portfela, ktéra moze
podlegaé transakcji, moze siegac

odsetek wartosci aktywoéw netto
Portfela*.

maksymalnego wskazanego
ponizej odsetka wartosci aktywow
netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 3% 50%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

0% 50%

Transakcje pozyczki papieréw

0,
wartosciowych 1%

15%

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom dzwigni

finansowej
Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)
J.P. Morgan Government Bond Index -
Wzgledna VaR 2 X Emerging Markets Global Diversified (Total 100-800%**

Return Gross)

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaktada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/lWskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowa¢ Klasy tytulow uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢é wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych, moze by¢ stosunkowo wysoki.
Warto to szczegdlnie podkresli¢ w przypadku strategii dotyczacych rynkéw wschodzgcych, walut i duracji
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czesto obejmujacych wykorzystanie swapdw (takich jak swapy na krotkoterminowe stopy procentowe,
swapy ryzyka kredytowego, swapy catkowitego przychodu i swapy akcyjne), kontraktéw terminowych typu
futures oraz walutowych kontraktéw terminowych typu forward, ktére moga prowadzi¢ do wzglednie
wysokich poziomow ekspozycji teoretycznych. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych
instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalezé w Zatgczniku C ,Instrumenty
pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie
emisyjnym. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni finansowej moze by¢ wiekszy niz okreslony
zakres, szczeg6lnie wskutek wprowadzenia pewnych ekspozycji inwestycyjnych, a takze w wyniku
umorzenia dokonanego przez inwestora, ktore moze skutkowaé kompensatg zleconych transakcji
finansowymi instrumentami pochodnymi, ktére cho¢ zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, mogg takze
zwiekszaé poziom dzwigni finansowej obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytuldw uczestnictwa powinni mie¢ $wiadomo$é, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych moze powodowaé zwiekszone straty.
Jednoczesnie jednak ,,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowacé catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto wartosci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich i krétkich pozycji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie zas miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stop procentowych kwota brutto dzwigni
finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci
od bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji
inwestycyjnej. Przykladowo korzystanie z instrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu
pochodnego na stopy procentowe o krétszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowe;j
w celu osiggniecia wyzszej kwoty wymagane] teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu
Z zastosowaniem instrumentu o dtuzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym
przyktadzie instrument pochodny na stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie
wiekszej teoretycznej ekspozycji niz zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letniej.

Nalezy zapoznal sie z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatagcznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka izwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskaé
ewentualnie wiecej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegotly
dotyczgce s$rednich pozioméw dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozyciji
teoretycznych bedg ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i 4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje beda zaleze¢ od wielu czynnikow, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywoéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
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zmiang klimatu, zakifécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposdb dostosowane do ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzglednic ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zakidcenia wzrostu gospodarczego, nastrojéw wsrod inwestordw i przeptywow
aktywdéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajéw ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: uUsD

Kazda z Klas tytutow uczestnictwa moze byc¢ takze oferowana:

(i) jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

W przypadku Klas tytutéw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne mogg by¢ dwa rézne
rodzaje takich Klas tytutéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktérych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutdow uczestnictwa. Takie Klasy tytutdw uczestnictwa, uzywajgc klasy
denominowanej w EUR jako przyktadu, bedg oznaczane jako: ,,(EUR-Hedged)”; albo

(b) Klasy tytutéw uczestnictwa, ktdrych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela w danej
walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa.
Nalezy zauwazy¢, ze niektorzy inwestorzy mogg nie traktowaé tej klasy jako zabezpieczonej
walutowo, poniewaz transakcje walutowe nie sg potgczone z ekspozycjami w walucie bazowej
. portfela.

Uwagi dodatkowe:

Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w EUR, w ktorej zysk, ktory
ma by¢ zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutow
uczestnictwa dokonanej w EUR wymieni EUR na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu forward
USD/EUR majaca na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do EUR.
Oznacza to, ze inwestor tej Klasy tytulow uczestnictwa bedzie narazony na wahania walut
bazowego portfela w stosunku do USD, anie na wahania walut bazowego portfela
w stosunku do EUR. Taka Klasa tytutéw uczestnictwa jest oznaczana jako: “(EUR) (Long EMD Ccy
vs. USD)".

Ta Klasa tytuléw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestoréw, ktorzy sadza, ze
EUR umocni sie wzgledem USD. Jesli USD umocni si¢ wobec EUR, zyski inwestora z Klasy
tytutdbw uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowat jedynie
w niezabezpieczong klase denominowanag w EUR;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Waluta Klas Warunkowa
Klasa tytutow tytutow y Optata odroczona Optata Optata Wydatki
uczestnictwa Yo manipulacyjna optata z tytutu zarzadcza dystrybucyjna operacyjne?

uczestnictwa A

sprzedazy

Podstawowe tytuty o o .
uczestnictwa Usb do 5,50% zero 1,60% zero zmienne
Tytuty
uczestnictwa o o .
denominowane EUR do 5,50% zero 1,60% zero zmienne
w innych walutach
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Tytuly
uczestnictwa klasy usD do 4,00% zero 1,60% 0,25% zmienne
A

Tytuly
uczestnictwa klasy usD zero do 1,00% do 1,60% do 1,00% zmienne
C

Tytuly
uczestnictwa klasy EUR do 4,00% zero 1,60% 0,25% zmienne
E

Tytuly
uczestnictwa klasy usD do 5,50% zero 1,25% zero zmienne
[=]

Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD do 5,50% zero 0,70% zero zmienne
R

Tytuly
uczestnictwa klasy usD do 5,50% zero do 0,70% zero zmienne
RS

Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD do 5,50% zero do 1,00% zero zmienne
S

Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD zero zero 0,70% zero zmienne
|

Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 0,70% zero zmienne
1P

Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 1,00% zero zmienne
IS

Tytuty
uczestnictwa klasy
11

usb zero zero do 1,60% zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa klasy
1X

usb zero zero 1,00% zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa klasy
10

usb zero zero ND zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa klasy
IXO

usb zero zero ND zero zmienne

1Warunkowa odroczona oplata z tytulu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana
Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen

subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutdbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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6. Goldman Sachs Emerging Markets Debt Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Portfolio (,Portfel”’) dazy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie emitentéw rzgdowych i korporacyjnych z Rynkéw wschodzgcych.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto
(z wytgczeniem $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie emitowane przez rzady krajow z Rynkéw wschodzgcych albo przez spdtki majgce siedzibe
w krajach Rynkow wschodzgcych, albo spétki uzyskujgce znaczng cze$¢ dochodow badz zyskéw na
Rynkach wschodzgcych.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie moga obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dituzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% wartosci aktywow netto lub do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez Wtasciwy organ regulacyjny w chinskie dtuzne papiery warto$ciowe, w tym odpowiednio
za posrednictwem systemu Bond Connect lub CIBM Direct Access. Nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowaé maksymalnie 25% swoich aktywow netto w zamienne zobowigzania dtuzne oraz
maksymalnie 30% aktywow netto w instrumenty dtuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat (loss-
absorption products, ,LAP”), ktére mogg podlega¢ warunkowym odpisom albo warunkowej zamianie na
akcje zwykte w przypadku wystgpienia zdarzen wyzwalajgcych. Zamienne obligacje dtuzne obejmujg CoCo.
Instrumenty LAP obejmujg w szczegdlnosci papiery typu CoCo, instrumenty kapitatowe Tier | i Tier Il oraz
uprzywilejowane podrzedne instrumenty diuzne.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat LAP izwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznaé sie
z Rozdziatem 4.4.8 ,Instrumenty dtuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat” w Prospekcie
emisyjnym, a w celu uzyskania dalszych informacji na temat papieréw typu CoCo i zwigzanego z nimi
ryzyka nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.4.15 ,Warunkowe kapitatlowe papiery wartosciowe (Papiery
typu CoCo)” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitalowe papiery
wartosciowe. Nalezy zauwazyé, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow netto w papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegdlnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosSciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg obejmowac miedzy
innymi agencje rzadowe lub przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzad ipodmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Moga one obejmowac¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
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instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno diuga, jak i krétkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznaé sie z Rozdziatem 3 Suplementu
»Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogag by¢ wykorzystywane do celdw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdw netto).

Typ transakgciji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtéwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywow Portfela, ktora
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegaé transakcji, moze
odsetek wartosci aktywoéw netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 4% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgk.c:Je pozyczki papierow 5% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej
Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)
J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global N0k
Wzgledna VaR 2x Diversified (Total Return Gross) 0-600%

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowa¢ Klasy tytutéow uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uptywem czasu, w szczegdélnosci
zgodnie zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej” w Suplemencie. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.
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Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozyciji teoretycznych, moze byé stosunkowo wysoki.
Warto to szczegdlnie podkresli¢ w przypadku strategii dotyczacych rynkéw wschodzgcych, walut i duracji
czesto obejmujacych wykorzystanie swapdw (takich jak swapy na krotkoterminowe stopy procentowe,
swapy ryzyka kredytowego, swapy catkowitego przychodu lub swapy akcyjne), kontraktéw terminowych
typu futures oraz walutowych kontraktéw terminowych typu forward, ktére mogg prowadzi¢ do wzglednie
wysokich poziomoéw ekspozyciji teoretycznych. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych
instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty
pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,,Czynniki ryzyka” w Prospekcie
emisyjnym. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni finansowej moze by¢ wiekszy niz okreslony
zakres, szczegOlnie wskutek wprowadzenia pewnych ekspozycji inwestycyjnych, a takze w wyniku
umorzenia dokonanego przez inwestora, ktére moze skutkowaé kompensatg zleconych transakciji
finansowymi instrumentami pochodnymi, ktére cho¢ zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, moga takze
zwiekszaé poziom dzwigni finansowej obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytutdw uczestnictwa powinni mie¢ $wiadomosé, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych moze powodowaé zwigkszone straty.
Jednoczesnie jednak ,,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wiasciwie obrazowac catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto warto$ci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich i krétkich pozycji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie za$ miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stép procentowych kwota brutto dzwigni
finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci
od bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji
inwestycyjnej. Przyktadowo korzystanie z instrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu
pochodnego na stopy procentowe o krétszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowe;j
wcelu osiggniecia wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu
z zastosowaniem instrumentu o dtuzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym
przyktadzie instrument pochodny na stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie
wiekszej teoretycznej ekspozycji niz zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letniej.

Nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatagcznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka i zwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskac
ewentualnie wigcej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegoty
dotyczace $rednich poziomoéw dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozycji
teoretycznych bedg ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i 4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze byé w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informaciji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
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Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na wartosé inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje beda zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz moga mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposob dostosowane do ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju. W ramach procesow przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzgledni¢ ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrobwnowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposdb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrdd inwestorow i przeptywow
aktywéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta
bazowa: Usb
Kazda z wymienionych Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 ,Fundusze Goldman Sachs — Zestawienie
minimalnych kwot inwestycji” w Suplemencie;
(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Nalezy sie zapozna¢ z Rozdziatem 18 ,Polityka wyptaty
Uwagi dywidendy” w Prospekcie emisyjnym;
dodatkowe: . . . o .
(iii) jako Klasy tytutdw z zabezpieczeniem przed wahaniami stop procentowych. Nalezy zapoznaé sig

z Rozdziatem 3.24 ,Klasy tytutdbw =z zabezpieczeniem przed wahaniami stép procentowych”
w Prospekcie emisyjnym; prosze réwniez zauwazy¢, ze od 30 lipca 2017 r. Klasy tytutdw uczestnictwa
z zabezpieczeniem przed wahaniami stop procentowych sg zamkniete dla subskrypcji nowych
inwestoréw, a od 30 lipca 2018 r. Klasy tytutéw uczestnictwa z zabezpieczeniem przed wahaniami stép
procentowych bedg zamkniete dla wszystkich subskrypcji, w tym ze strony obecnych inwestoréw.

Warunkowa Optata za
. Waluta odroczona obstuge . Optata
ll.l( (I:zseZttr)\’ f:t'v:: klasy tytutow manci:o'ﬁf;ca:yjna oplata zacr)zp;tazltcaza dys?r;)liit:yjna Posiadacza oryzygca;jlﬂez z tytutu
uczestnictwa z tytutu tytutow umorzenia®
sprzedazy’ uczestnictwa
Podstawowe
tytuty uUsD do 5,50% zero 1,25% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
Tytuly
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,25% zero zero zZmienne zero
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa uUsD do 4,00% zero 1,25% 0,25% zero zmienne zero
klasy A
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 4,00% 1,25% 0,25% 1,00% zmienne zero
klasy B
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Tytuly do
uczestnictwa UsD zero do 1,00% 1 25% do 1,00% zero zmienne zero
klasy C '
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,25% 0,50% zero zmienne zero
klasy E
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero zero zero zero zmienne do 2,00%
klasy G
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 1,00% zero zero Zmienne zero
klasy P
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,75% zero zero Zmienne zero
klasy R
Tytuly do
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0.75% zero zero zZmienne zero
klasy RS '
Tytuly do
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0.75% zero zero zmienne zero
klasy S '
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy |
Tytuty do
uczestnictwa uUsD zero zero 0.75% zero zero zmienne zero
klasy IP '
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero 0,45% zero zero zmienne zero
klasy IS
Tytuty d

. o .
uczestnictwa UsSD zero zero 1.25% zero zero zmienne zero
klasy Il '
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero 0,75% zero zero zmienne zero
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy 10
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona optata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywaé¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3Zgodnie z opisem w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego Optfata z tytutu umorzenia bedzie wymagana jedynie w przypadku
umorzenia albo zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy G w ciggu dwéch lat od daty nabycia.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecenh
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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7. Goldman Sachs Emerging Markets Short Duration Bond
Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Emerging Markets Short Duration Bond Portfolio (,Portfel”) dgzy do uzyskania catkowitego
zwrotu skiladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie
w krotkoterminowe papiery wartosciowe o stalym dochodzie emitentdow rzgdowych i korporacyjnych
z Rynkéw wschodzacych.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto
(z wytgczeniem srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw) w krétkoterminowe Zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie emitowane przez rzady krajow z Rynkéw wschodzgcych albo przez spofki
majgce siedzibe w krajach Rynkow wschodzgcych, albo spotki uzyskujgce znaczng czes¢ dochodéw albo
zyskéw na Rynkach wschodzgcych.

Doradca inwestycyjny stosuje wielostronne podejscie do kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w swoim podstawowym procesie inwestycyjnym. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Ponadto Portfel moze zainwestowac¢ do jednej trzeciej swoich aktywow netto w sekurytyzowane zadtuzenie,
ktére nie podlega kryteriom ESG okreslonym w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V
Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o stalym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartoSciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dituzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne oraz umowy
Z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel bedzie inwestowaé co najmniej 75% swoich aktywéw netto w Zbywalne papiery wartosciowe
o stalym dochodzie z maksymalnym ostatecznym okresem zapadalnosci wynoszgcym 5,5 roku
i utrzymywac, w zwyktych okolicznosciach, duracje na poziomie trzech lat lub krotsza.

Portfel moze inwestowaé w chinskie dtuzne papiery warto$ciowe, w tym odpowiednio za posrednictwem
systemu Bond Connect lub CIBM Direct Access. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ w Rozdziale
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywéw netto w zamienne zobowigzania dtuzne.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywdw netto w akcje lub Zbywalne kapitalowe papiery
wartosciowe. Nalezy zauwazyé, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac¢ do jednej trzeciej swoich aktywow netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegdlnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg obejmowac miedzy
innymi agencje rzadowe lub przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki. Wiecej informacji na temat korzystania z papieréw
wartosciowych zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg oraz
zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Rozdziale 2.2 ,Portfele statego dochodu” i rozdziale 4 ,Czynniki
ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.
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Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno ditugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie¢ z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Portfel moze roéwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywoéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stéop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdw netto).

Typ transakgciji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota | ogot oczekuje sie, ze kwota
gldwna takich transakcji bedzie | gtbwna aktywow Portfela, ktdra
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegaé transakcji, moze
odsetek wartosci aktywdéw netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 4% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgklcje pozyczki papierow 5% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne

e  Portfel moze inwestowac wytgcznie w dtuzne papiery warto$ciowe lub inne instrumenty diuzne, ktére
majg (sa zwyczajowo oceniane w momencie nabycia na) (a) w przypadku dluznych papieréw
wartosciowych lub innych instrumentéw dtuznych co najmniej rating B minus (Standard & Poor’s i Fitch)
albo B3 (Moody’s), albo poréwnywalne ratingi innych agencji ratingowych uznanych zgodnie
z Rozporzadzeniem UE (WE) nr 1060/2009 badZz poréwnywalny wewnetrzny rating Doradcy
inwestycyjnego oraz (b) w przypadku papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami (w tym
papieréw warto$ciowych zabezpieczonych hipotekg) albo instrumentéw kredytowych stosowne
instrumenty majg co najmniej rating na poziomie inwestycyjnym.

e W przypadku obnizki ratingbw powodujgcych, Zze rating papieru warto$ciowego albo instrumentu
znajdzie sie ponizej limitdw okreslonych powyzej w punktach (a) i (b), takie papiery wartosciowe albo
instrumenty moga pozosta¢ w Portfelu pod warunkiem, ze ich tgczna warto$¢ nie przekroczy 3%
wartosci aktywow netto Portfela. Jezeli tgczna wartosé papierdw wartosciowych lub instrumentéw
obnizonych ponizej wyzej wymienionych minimalnych ratingach przekracza 3% wartosci aktywow netto
portfela, to zasadniczo, bez zadnych nadzwyczajnych okolicznos$ci, zostang one sprzedane w ciggu
szes$ciu miesiecy od dnia przekroczenia progu 3%, jednak tylko w zakresie przekroczenia ponad 3%.
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. Nalezy zwréci¢c uwage, ze wobec niektérych papieréw wartosciowych bez ratingu, na przyktad
papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipotekg emitowanych przez agencje rzgdowe, oraz emis;ji
panstwowych emitentéw obligacji, bedzie stosowany rating danego kraju.

e W przypadku dzielonych ratingébw uznanych agencji ratingowych musi by¢ wykorzystywany nizszy
z dwoch najwyzszych ratingéw. Jesli nizszy z dwéch najwyzszych ratingdw nie spetnia powyzszych
wymogow, Doradca inwestycyjny moze zamiast tego podjg¢ decyzje o zastgpieniu go witasnym
ratingiem wewnetrznym opartym na analizie ilosciowej, ktéry moze by¢ wyzszy.

e Podobnie, jesli dostepny jest tylko jeden rating uznanej agenciji ratingowej i nie spetnia on powyzszych
wymogow, Doradca inwestycyjny moze zamiast tego podjgé decyzje o zastgpieniu go wiasnym
ratingiem wewnetrznym opartym na analizie iloSciowej, ktéry moze by¢ wyzszy. Portfel w zadnym
wypadku nie bedzie polegat wytgcznie na zewnetrznych ratingach przy okreslaniu ryzyka kredytowego
instrumentu finansowego.

e Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami oraz instrumenty kredytowe w Portfelu bedg (i)
przedmiotem obrotu na zorganizowanym rynku w rozumieniu art. 4 ust. 14 dyrektywy 2004/39/WE
(dyrektywa w sprawie rynkow instrumentéw finansowych, MiFID) albo na gietdzie poza UE
0 rownowaznym poziomie regulacji, albo (ii) emitowane przez emitenta z siedzibg w panstwie bedgcym
petnoprawnym cztonkiem EOG albo OECD.

e Portfel bedzie inwestowa¢ wytgcznie winne Dozwolone fundusze, ktérych regulaminy zawierajg
rownowazne ograniczenia odnosnie do powyzszych wymogow ratingowych.

e W drodze odstepstwa od powyzszego, Portfel moze, w momencie wejscia w zycie ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w niniejszym paragrafie, posiadaé papiery wartosciowe lub instrumenty,
ktére ani w momencie ich nabycia, ani w chwili wejscia w zycie ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w niniejszym paragrafie nie wymagaty minimalnego ratingu, pod warunkiem, ze ich tgczna wartos¢ nie
przekracza 3% wartosci aktywow netto Portfela.

4, Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

VaR bezwzgledna 20% ICE BofA 3 month US T-Bill® 0—400%**

@ Dla celéw sprawozdawczosci wynikéw Portfel bedzie korzystaé z ICE BofA 3 month US T-Bill jako wskaznika
referencyjnego. Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego.

* Z tego wzgledu wyniki Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowa¢ Klasy
tytutow uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku
z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie lub zabezpieczony do
odpowiedniej waluty danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uplywem czasu, w szczegdlnosci
zgodnie zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej” w Suplemencie. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

5. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.8 Zréwnowazone finanse, 4.2.9 Rynki
wschodzace i 4.2.11 Inwestycje w Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
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zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartosc¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, ktére mogg obejmowacé (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywéw i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikéw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

6. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta . USD
bazowa:
Kazda z wymienionych Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

_ (0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 ,Fundusze Goldman Sachs — Zestawienie
dodatkowe: minimalnych kwot inwestycji” w Suplemencie;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Nalezy sie zapozna¢ z Rozdziatem 18 ,Polityka wyptaty
dywidendy” w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa Optata za
Klasa tytutow | Valuta Klasy Optata  |°droczoma| o ta | Optata obstuge | \yygatki | OPfata
uczestnictwa tytutow manipulacyjna optata zarzadczaldystrybucyjna Posiadacza operacyjne? z tytutu
uczestnictwa z tytutu tytutow umorzenia®
sprzedazy’ uczestnictwa
Podstawowe do
tytuty usb do 5,50% zero zero zero zmienne zero
. 1,25%

uczestnictwa

Tytuly

uczestnictwa do

denominowane EUR do 5,50% zero 1 250 zero zero zmienne zero

w innych 970

walutach

Tytuly do

uczestnictwa usD do 4,00% zero do 0,25% zero zmienne zero
1,25%

klasy A

Tytuly do

uczestnictwa usb zero do 4,00% do 0,25% 1,00% zmienne zero
1,25%

klasy B

Tytuly do

uczestnictwa usD zero do 1,00% 250 do 1,00% zero zmienne zero

klasy C 1,25%
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Tytuly do
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1.25% do 0,50% zero zmienne zero
klasy E ’
Tytuly do
Elczestnictwa USD zero zero zero zero zero zmienne 2.00%

asy G '
Tytuly do
uczestnictwa USD do 5,50% zero 1.00% zero zero zmienne zero
klasy P ’
Tytuly do
uczestnictwa uUsb do 5,50% zero 0.75% zero zero zmienne zero
klasy R ’
Tytuly do
uczestnictwa uUsb do 5,50% zero 0.75% zero zero zZmienne zero
klasy RS ’
Tytuly do
uczestnictwa uUsb do 5,50% zero 0.75% zero zero zZmienne zero
klasy S ’
Tytuly do
uczestnictwa USD zero zero 0.75% zero zero zZmienne zero
klasy | ’
Tytuly do
uczestnictwa uUsbD zero zero 0.75% zero zero zZmienne zero
klasy IP ’
Tytuty do
uczestnictwa uUsbD zero zero 0.45% zero zero zmienne zero
klasy IS ’
Tytuty do
uczestnictwa uUsb zero zero 125% zero zero zmienne zero
klasy Il ’
Tytuty d

. o .

uczestnictwa USD zero zero 0.75% zero zero zmienne zero
klasy IX ’
Tytuty
uczestnictwa USD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa USD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutow uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3Zgodnie z opisem w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego Optata z tytulu umorzenia bedzie wymagana jedynie w przypadku
umorzenia albo zamiany Tytutéw uczestnictwa klasy G w ciggu dwéch lat od daty nabycia.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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8. Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Plus Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Plus Portfolio (,Portfel”) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
sktadajgcego sie zdochodu oraz wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie gtoéwnie
w krotkoterminowe papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu na poziomie inwestycyjnym
denominowane w euro.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej 80% aktywow netto (z wytaczeniem srodkow
pienieznych iich ekwiwalentéw) w krotkoterminowe Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
o0 ratingu na poziomie inwestycyjnym (w czasie zakupu). Przynajmniej dwie trzecie aktywow portfela netto
bedzie denominowane w euro.

Doradca inwestycyjny stosuje wielostronne podejscie do kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w swoim podstawowym procesie inwestycyjnym. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Ponadto Portfel moze zainwestowac¢ do jednej trzeciej swoich aktywéw netto w sekurytyzowane zadtuzenie,
ktére nie podlega kryteriom ESG okreslonym w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V
Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzgdkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty dtuzne emitowane przez rzady, ich agencje
i organy badz przez banki centralne oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

W zwyktych okolicznosciach Portfel utrzyma $srednig duracje na poziomie trzech lat albo krécej.
Portfel nie bedzie inwestowa¢ w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe.
Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac¢ do jednej trzeciej swoich aktywdw netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegdlnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg obejmowac miedzy
innymi agencje rzgdowe albo przedsigbiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomosé, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywoéw netto Portfela. Ponadto
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ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indeksow
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogot
ogot oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtdwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywow netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 10% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Trans:clklcje pozyczki papierow 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Bloomberg Euro Aggregate 500mm 1-3 yrs

. 0/ %%
(Total Return Gross)® 100-600%

Bezwzgledna VaR 20%

@ Dla celéw zwigzanych ze sprawozdaniami dotyczacymi wynikow Portfel wykorzysta wskaznik Bloomberg Euro Aggregate
500mm 1-3 yrs jako wskaznik referencyjny.

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmieniaé wraz z uplywem czasu zgodnie
zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozyciji teoretycznych, moze byé stosunkowo wysoki.
Realizacja celu inwestycyjnego moze obejmowa¢ wykorzystanie swapéw (takich jak swapy na
krétkoterminowe stopy procentowe, swapy ryzyka kredytowego, swapy catkowitego przychodu lub swapy
akcyjne), opcji, kontraktéw terminowych typu futures oraz walutowych kontraktéw terminowych typu
forward, ktére moga prowadzi¢ do wzglednie wysokich pozioméw ekspozycji teoretycznych. Wiecej
informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka
mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w
Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni
finansowej moze by¢ wiekszy niz okreslony zakres, szczegodlnie wskutek wprowadzenia pewnych
ekspozycji inwestycyjnych, atakze w wyniku umorzenia dokonanego przez inwestora, ktére moze
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skutkowaé kompensatg zleconych transakcji finansowymi instrumentami pochodnymi, ktoére choc
zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, mogg takze zwigeksza¢ poziom dzwigni finansowej obliczany na
podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytutdw uczestnictwa powinni mie¢ $wiadomos¢, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych moze powodowaé zwiekszone straty.
Jednoczesnie jednak ,,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowac¢ catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto wartosci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich i krétkich pozyciji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystuja
jedynie wartosci teoretyczne, nie za$ miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stép procentowych kwota brutto dzwigni
finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci
od bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji
inwestycyjnej. Przyktadowo korzystanie zinstrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu
pochodnego na stopy procentowe o krétszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowe;j
w celu osiggniecia wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu
z zastosowaniem instrumentu o dtuzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym
przyktadzie instrument pochodny na stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie
wiekszej teoretycznej ekspozyciji niz zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letniej.

Nalezy zapozna¢ si¢ z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatagcznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczgcych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka izwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskac
ewentualnie wiecej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegotly
dotyczgce s$rednich pozioméw dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozyciji
teoretycznych bedg ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, w szczegoélnosci 4.2.8 Zréwnowazone finanse
- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzeh lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposéb dostosowane do ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogdlnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane moga byc¢ raczej istotne
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ryzyka dla zrébwnowazonego rozwoju w ramach Portfela. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze
uwzgledni¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, biorgc
pod uwage istotne zdarzenia zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb
uzasadniony oczekuje sie, ze spowodujg powazne zaktécenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrod
inwestoréw i przeptywéw aktywow w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz
profilu ryzyka inwestycyjnego Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajéw ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznac¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: EUR

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 ,Fundusze Goldman Sachs — Zestawienie

Uwagi minimalnych kwot inwestycji” w Suplemencie;

dodatkowe:

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Nalezy sie zapozna¢ z Rozdziatem 18 ,Polityka wyptaty
dywidendy” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta Klasy Warunkowa

Klasa tytutéow
uczestnictwa

tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

odroczona
oplata z tytutu
sprzedazy

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Wydatki
operacyjne?

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

EUR

do 5,50%

zero

0,50%

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

usD

do 5,50%

zZero

do 0,50%

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

EUR

do 4,00%

zero

do 0,50%

do 0,50%

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy C

EUR

zero

do 1,00%

do 0,80%

do 1,00%

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

zero

0,50%

0,25%

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy P

EUR

do 5,50%

zero

0,35%

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy R

EUR

do 5,50%

zero

0,25%

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy RS

EUR

do 5,50%

zero

do 0,25%

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy S

EUR

do 5,50%

zero

do 0,40%

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy |

EUR

zero

zero

0,25%

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

EUR

zero

zero

do 0,25%

zero

zmienne
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Tytuly
uczestnictwa EUR zero zero do 0,40% zero zmienne
klasy IS
Tytuly

uczestnictwa EUR zero zero do 0,80% zero zmienne
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa EUR zero zero do 0,40% zero zmienne
klasy IX
Tytuly

uczestnictwa EUR zero zero ND zero zZmienne
klasy IO
Tytuly

uczestnictwa EUR zero zero ND zero Zmienne
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytulu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutéw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypciji, umorzeh oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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9. Goldman Sachs Europe High Yield Bond Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Europe High Yield Bond Portfolio (,Portfel”’) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego emitowane przez spotki
europejskie.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto
(z wytgczeniem s$rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery warto$ciowe o statym
dochodzie o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego emitowane przez spoétki majagce siedzibe w Europie
albo spétki uzyskujgce znaczng czes¢ dochodéw albo zyskéw na terenie Europy.

Doradca inwestycyjny stosuje wielostronne podejscie do kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w swoim podstawowym procesie inwestycyjnym. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w zatgczniku Portfela do Suplementu V
Prospektu emisyjnego,

Ponadto Portfel moze zainwestowac¢ do jednej trzeciej swoich aktywow netto w sekurytyzowane zadtuzenie,
ktére nie podlega kryteriom ESG okreslonym w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V
Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie moga obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty dtuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy bgdz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywéw netto w zamienne zobowigzania dtuzne, w tym
CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznaé
sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatowe papiery warto$ciowe (Papiery typu CoCo)” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery
warto$ciowe. Nalezy zauwazy¢, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac¢ do jednej trzeciej swoich aktywdw netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogag obejmowaé miedzy
innymi agencje rzgdowe albo przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomosc, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach

Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
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wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywédw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogag by¢ wykorzystywane do celdw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stép procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okoliczno$ciach na ogot
ogo6t oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gldwna takich transakcji bedzie | aktywéow Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywow netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgkpje pozyczki papieréw 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

ICE BofA European Currency High Yield
Wzgledna VaR 2x Constrained Index (Total Return Gross) (EUR- 0-200%**
Hedged)

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmieniaé wraz z uplywem czasu zgodnie
zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, w szczegdlnoéci 4.2.8 Zrébwnowazone finanse
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- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;ji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowacé fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakiécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestyciji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zrownowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, ktére moga obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wediug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w
Portfelu, jak réwniez innych czynnikéw oceny ich potencjalnego wptywu na jakos¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywac wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére moga
zostac ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznaé sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,

ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegdty dotyczgce Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: EUR

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
(ii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa
Klasa tytutow Watl uttj'éK\L;a\sy Optata odroczona Optata Optata Wydatki
uczestnictwa ytuto manipulacyjna optata z tytutu zarzadcza dystrybucyjna operacyjne?
uczestnictwa et
sprzedazy
Podstawowe
tytuty EUR do 5,50% zero 1,00% zero zmienne
uczestnictwa
Tytuty . usD do 5,50% zero 1,00% zero zmienne
uczestnictwa
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denominowane
w innych
walutach
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,00% 0,25% zmienne
klasy A
Tytuly
uczestnictwa EUR zero do 1,00% do 1,10% do 1,00% zmienne
klasy C
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,00% 0,60% zmienne
klasy E
Tytuly
uczestnictwa EUR do 5,50% zero 0,70% zero zZmienne
klasy P
Tytuly
uczestnictwa EUR do 5,50% zero 0,50% zero zZmienne
klasy R
Tytuly
uczestnictwa EUR do 5,50% zero 0,60% zero zZmienne
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa EUR do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne
klasy S
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero 0,50% zero zmienne
klasy |
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero do 0,60% zero zmienne
klasy IP
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero do 0,75% zero zmienne
klasy IS
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero do 1,10% zero zmienne
klasy Il
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero do 0,75% zero zmienne
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero ND zero zmienne
klasy 10
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero ND zero zmienne
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytulu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytulow uczestnictwa powinni zwrécic¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypciji, umorzeh oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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10. Goldman Sachs Global Income Bond Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Income Bond Portfolio dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu skladajgcego sie
gtéwnie z dochodu o potencjale wzrostu wartosci kapitatu, poprzez inwestowanie przede wszystkim w
papiery wartosciowe o statym dochodzie pochodzgce od emitentdw rzgdowych, korporacyjnych i papiery
dtuzne sekurytyzowane z catego swiata oraz wystawianie opcji sprzedazy

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w zwyktych okolicznosciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie aktywéw netto (z wytgczeniem
srodkéw pienieznych) w Zbywalne papiery wartosciowe o stalym dochodzie emitowane przez rzady i spotki
Z catego swiata.

Doradca inwestycyjny stosuje wielostronne podejscie do kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych
z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w swoim podstawowym procesie inwestycyjnym. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Ponadto Portfel moze zainwestowaé do jednej trzeciej swoich aktywéw netto w sekurytyzowane zadtuzenie,
ktére nie podlega kryteriom ESG okreslonym w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V
Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowac (bez ograniczen) statg i zmienng stope
procentowg, uprzywilejowane i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw (takie jak
obligacje, skrypty dluzne, weksle iweksle kupieckie), papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg
i aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci i pozyczki, Instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego
oraz inne instrumenty dluzne emitowane przez organy rzgdowe, ich agencje i urzedy albo przez banki
centralne, zamienne dtuzne papiery wartosciowe (w tym CoCo), oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu. Inwestycje w nieagencyjne papiery wartosciowe i zabezpieczone wierzytelnosci i pozyczki nie
mogg przekraczaé¢ 20%.

Portfel moze inwestowa¢ do 30% swoich aktywéw netto albo do dowolnej wartosci progowej okresowo
narzuconej przez Wiasciwy organ regulacyjny w dtuzne papiery wartosciowe PRC, w tym poprzez Bond
Connect lub CIBM Direct Access, w zaleznosci od okolicznosci. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w Rozdziale 4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” Prospektu emisyjnego.

Portfel moze zainwestowaé maksymalnie 25% swoich aktywdw netto w zamienne obligacje dtuzne, w tym
maksymalnie 10% w obligacje typu CoCo oraz maksymalnie 30% aktywOw netto w instrumenty dtuzne
o cechach umozliwiajacych absorpcje strat (loss-absorption products, ,LAP”), ktére mogg podlegaé
warunkowym odpisom albo warunkowej zamianie na akcje zwykte w przypadku wystgpienia zdarzen
wyzwalajgcych. Zamienne obligacje diuzne obejmujg CoCo. Instrumenty LAP obejmujg w szczegdlnosci
papiery typu CoCo, instrumenty kapitatowe Tier I i Tier Il i uprzywilejowane podrzedne instrumenty dtuzne.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat LAP izwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznaé sie
z Rozdziatem 4.4.8 ,Instrumenty diuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat” w Prospekcie
emisyjnym, a w celu uzyskania dalszych informacji na temat papieréw typu CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka
nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.4.15 ,Warunkowe kapitalowe papiery wartosciowe (Papiery typu
CoCo)” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel nie bedzie inwestowaé w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, z wyjatkiem (i) tytutdw
uczestnictwa w innych Dozwolonych funduszach, ktére nie inwestujg w kapitatowe papiery wartosciowe, (ii)
papieréw wartosciowych otrzymywanych w ramach restrukturyzacji albo w podobnej sytuacji oraz (iii) akcji
uprzywilejowanych.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 30% swoich aktywéw netto w kredyty hipoteczne i papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (maksymalnie 20% w nieagencyjne papiery wartosciowe)
bezposrednio albo posrednio na podstawie indeksu finansowego, w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci
tego rodzaju papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych
zabezpieczonych hipotekg mogg obejmowaé miedzy innymi agencje rzgdowe lub przedsiebiorstwa
sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego przeznaczenia sponsorowane przez banki.
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Portfel moze réwniez korzystaé z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo wramach zabezpieczenia. Moze to obejmowac¢ miedzy innymi zagraniczne walutowe kontrakty
terminowe typu forward, kontrakty terminowe typu futures i kontrakty opcyjne (dotyczgce stdp procentowych,
kredytow iwalut) oraz swapy (wtym swapy stopy procentowej, swapy ryzyka kredytowego iswapy
catkowitego przychodu) oraz instrumenty indeksowane do zdarzen kredytowych. Wiecej informacji na temat
korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢
w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” wraz z Rozdziatem 4
»Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowaé zaréwno dtuga, jak i krétkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznaé sie z Rozdzialem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu Dzwigni finansowej”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutdw
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indeksow
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdéw netto).

Typ transakcji

W zwyktych okolicznosciach na
0ogot oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie
odzwierciedla¢ wskazany ponizej

W zwyktych okolicznosciach na
ogoét oczekuje sie, ze kwota
gtébwna aktywow Portfela, ktéra
moze podlegac¢ transakcji, moze

odsetek wartosci aktywéw netto
Portfela*.

siegac maksymalnego
wskazanego ponizej odsetka
wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

5% 50%

Transakcje pozyczki papieréw

0,
wartosciowych 5%

15%

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Limit Suma brutto wartosci

teoretycznych

Obliczanie ryzyka rynkowego Portfel/Wskaznik referencyjny*

(Ekspozycja brutto)

Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return

20% Gross) (USD Hedged)*

Bezwzgledna VaR 0-300%**

Dla celéw zwigzanych ze sprawozdaniami dotyczacymi wynikow Portfel wykorzysta wskaznik Bloomberg Global Aggregate
Index jako wskaznik referencyjny.
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*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie lub zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uplywem czasu, w szczegdlnosci
zgodnie zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu Dzwigni finansowej” w Suplemencie. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego
zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozyciji teoretycznych, moze by¢ stosunkowo wysoki.
Dazenie do osiagniecia celu inwestycyjnego moze wigza¢ sie z wykorzystaniem swapéw (takich jak
krotkoterminowe swapy stép procentowych, swapy ryzyka kredytowego, swapy catkowitego przychodu albo
swapy akcyjne), kontraktéw terminowych typu futures i walutowych kontraktéw typu forward, ktére mogg
skutkowaé stosunkowo wyzszymi poziomami nominalnych ekspozycji. Wiecej informacji na temat
wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego ztym ryzyka mozna znalezé
w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” oraz Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzadzania portfelem” w Prospekcie emisyjnym. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni
finansowej moze by¢ wiekszy niz okreslony zakres, szczegdlnie wskutek wprowadzenia pewnych
ekspozycji inwestycyjnych, atakze w wyniku umorzenia dokonanego przez inwestora, ktére moze
skutkowaé kompensatg zleconych transakcji finansowymi instrumentami pochodnymi, ktére cho¢
zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, mogg takze zwigksza¢ poziom dzwigni finansowej obliczany na
podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytutdw uczestnictwa powinni mie¢ sSwiadomos¢, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych moze powodowaé zwiekszone straty.
Jednoczesnie jednak ,,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowaé catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto wartosci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich i krétkich pozycji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie zas miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stop procentowych wielkosé dzwigni finansowe;j
brutto wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci od
bazowego ryzyka rynkowego (lub ,duracji”) instrumentu wybranego do realizacji decyzji inwestycyjnej. Na
przyktad zastosowanie instrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu pochodnego na stopy
procentowe o krétszym terminie zapadalno$ci — wymaga wiekszej dzwigni finansowej w celu osiggniecia
wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu z zastosowaniem instrumentu
o0 diuzszym terminie zapadalno$ci i wyzszym ryzyku duracji. W tym przyktadzie instrument pochodny na
stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie wiekszej teoretycznej ekspozyciji niz
zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letnie;.

Nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatagcznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka izwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskaé
ewentualnie wiecej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegoty
dotyczace $rednich pozioméw dzwigni finansowej obliczonej za pomocg sumy brutto nominalnych
ekspozycji bedg ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za dany okres
rozliczeniowy

4. Gloéwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegdlnosci 4.2.8 Zréwnowazone finanse, 4.2.9 Rynki
wschodzace i 4.2.11 Inwestycje w Chinach
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- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe iw szczegélnosci 4.4.8 ,Instrumenty dtuzne
o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat”, 4.4.12,Papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami” i 4.4.15 ,Warunkowe kapitatowe papiery wartosciowe”.

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe.

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zréownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkow
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wpltyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okoliczno$ci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowacé fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartosc¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zrownowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w
zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnos¢ emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzadu i zachety dla kadry zarzagdzajgce;j.

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug
potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywéw i sektory w
Portfelu, jak réowniez innych czynnikéw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej inwestycji. Doradca
inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania
rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela oraz ktére mogg
zostac ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: |ygp

Kazda z Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0] jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
Uwagi i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
dodatkowe: Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”

w Prospekcie emisyjnym.

Optata za
. Waluta Klasy Warunkowa obstuge .
Klasa ty'tulow tytutow Qplata . odroczona optat Optata Optata . Posiadacza Wydatk . 5
uczestnictwa . manipulacyjna ; . 1| zarzadcza|dystrybucyjna . operacyjne
uczestnictwa manipulacyjna tytutéw

uczestnictwa
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Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

usD

do 5,50%

zero

1,00%

zero

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

EUR

do 5,50%

Zero

1,00%

Zero

Zero

zZmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

usD

do 4,00%

zero

do 1,20%

do 0,50%

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy C

usD

zero

do 1,00%

do 1,20%

do 1,00%

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

zero

1,00%

do 0,50%

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy P

uUsD

do 5,50%

zero

0,70%

zero

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy R

usD

do 5,50%

zero

0,50%

Zero

Zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

usD

do 5,50%

zero

do 0,60%

Zero

Zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy S

usD

do 5,50%

zero

do 0,60%

Zero

Zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy |

usD

zero

zero

0,50%

Zero

Zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

usD

zero

zero

do 0,60%

zZero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

usD

zero

zero

do 0,60%

zZero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy | SD

uUsD

zero

zero

do 0,60%

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy Il

uUsD

zero

zero

do 0,60%

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

uUsD

zero

zero

do 0,60%

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy 10

uUsD

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

uUsD

zero

zero

ND

zero

zero

zmienne

1Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest nalozona na Tytuly uczestnictwa Klasy C. Dalsze informacje znajduja sie
w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutlow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.
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6. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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11. Goldman Sachs Global Credit Portfolio (Hedged)

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Credit Portfolio (Hedged) (,Portfel’) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
sktadajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie papiery
wartosciowe o stalym dochodzie o ratingu na poziomie inwestycyjnym emitentéw korporacyjnych.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto (z wylgczeniem
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery warto$ciowe o stalym dochodzie o ratingu na
poziomie inwestycyjnym emitowane przez emitentéw korporacyjnych z siedzibg w dowolnym miejscu na
Swiecie.

Doradca inwestycyjny bedzie ogdlnie dgzy¢ do zabezpieczenia ekspozycji walutowej Portfela z powrotem
do USD, jednak moze tez podejmowac aktywne decyzje walutowe w celu wytworzenia zwrotu.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie moga obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty dtuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg ipapiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty diuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowac w chinskie dtuzne papiery wartosciowe, w tym za posrednictwem odpowiednio
systemu Bond Connect lub CIBM Direct Access. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ w Rozdziale
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywéw netto w zamienne zobowigzania dtuzne, w tym
w CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznac¢
sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatowe papiery warto$ciowe (Papiery typu CoCo)” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel nie bedzie inwestowac w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery warto$ciowe, z wyjatkiem (i) tytutéw
uczestnictwa w innych Dozwolonych funduszach, ktére nie inwestujg w kapitatowe papiery wartosciowe, (ii)
papieréw wartosciowych otrzymywanych w ramach restrukturyzacji lub w podobnej sytuacji oraz (iii) akcji
uprzywilejowanych.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow netto w papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga obejmowaé miedzy
innymi agencje rzadowe Ilub przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
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instrumenty kredytowe iwaluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udzialty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutdw
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stép procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakgciji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtéwna takich transakcji bedzie | gtéwna aktywow Portfela, ktora
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegaé transakcji, moze
odsetek wartosci aktywow netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgkcje pozyczki papierow 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Bloomberg Global Aggregate Corporate Index

Wzgledna VaR 2x (Total Return Gross) (USD-Hedged)

100-800%**

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uptywem czasu zgodnie
zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozyciji teoretycznych, moze by¢ stosunkowo wysoki.
Realizacja celu inwestycyjnego moze obejmowac¢ wykorzystanie swapéw (takich jak swapy na
krotkoterminowe stopy procentowe, swapy catkowitego przychodu lub swapy akcyjne), opcji, kontraktow
terminowych typu futures oraz walutowych kontraktéw terminowych typu forward, ktére moga prowadzi¢ do
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wzglednie wysokich poziomdéw ekspozycji teoretycznych. Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentédw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zataczniku C
LInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni finansowej moze by¢ wiekszy
niz okreslony zakres, szczegodlnie wskutek wprowadzenia pewnych ekspozycji inwestycyjnych, a takze
w wyniku umorzenia dokonanego przez inwestora, ktére moze skutkowa¢ kompensatg zleconych transakg;ji
finansowymi instrumentami pochodnymi, ktére cho¢ zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, mogg takze
zwiekszaé poziom dzwigni finansowej obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytuldw uczestnictwa powinni mie¢ $wiadomosé, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych moze powodowaé zwigkszone straty.
Jednoczesnie jednak ,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowacé catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto wartosci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich i krétkich pozycji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie zas miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stop procentowych kwota brutto dzwigni
finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci
od bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji
inwestycyjnej. Przyktadowo korzystanie zinstrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu
pochodnego na stopy procentowe o krétszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowe;j
w celu osiggniecia wyzszej kwoty wymagane] teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu
Z zastosowaniem instrumentu o dtuzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym
przyktadzie instrument pochodny na stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie
wiekszej teoretycznej ekspozycji niz zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letniej.

Nalezy zapozna¢ si¢ z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatagcznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka izwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskaé
ewentualnie wiecej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegdly
dotyczace $rednich poziomoéw dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozycji
teoretycznych bedg ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktore
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, aw szczegolnosci 4.2.9 Rynki wschodzace i4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje beda zaleze¢ od wielu czynnikow, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakiécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie
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i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposdb dostosowane do ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzglednic ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposdb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zakidcenia wzrostu gospodarczego, nastrojéw wsrod inwestordw i przeptywow
aktywdéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajéw ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznac¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: uUsD
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
) w Prospekcie emisyjnym;
Uwagi (iii) jako Klasy tytutdow z zabezpieczeniem przed wahaniami stép procentowych. Nalezy zapozna¢ sie
dodatkowe: z Rozdziatem 3.24 ,Klasy tytulow z zabezpieczeniem przed wahaniami stép procentowych”
w Prospekcie emisyjnym; prosze rowniez zauwazy¢, ze od 30 lipca 2017 r. Klasy tytutéw uczestnictwa
z zabezpieczeniem przed wahaniami stép procentowych sg zamkniete dla subskrypcji nowych
inwestoréw, a od 30 lipca 2018 r. Klasy tytutdéw uczestnictwa z zabezpieczeniem przed wahaniami
stép procentowych bedg zamkniete dla wszystkich subskrypcji, wtym ze strony obecnych
inwestoréw.
Warunkowa Optata za
Klasa tytutow Waluta I'<Iasy Optata odroczona Optata Optata obstuge Wydatki
uczestnictwa tytutdw manipulacyjna oplata z tytutu zarzadcza | dystrybucyjna Posiadacza operacyjne?
uczestnictwa p vl sprzedazy* a ystrybucy] tytutéw P vl
uczestnictwa
Podstawowe
tytuty usb do 5,50% zero 1,00% zero zero zmienne
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,00% zero zero zmienne
w innych
walutach
Tytuty
uczestnictwa usD do 4,00% zero 1,00% 0,25% zero zmienne
klasy A
Tytuty do
uczestnictwa usD zero do 4,00% 1.00% do 0,50% 1,00% zmienne
f (]
klasy B
Tytuly do
uczestnictwa usb zero do 1,00% o do 1,00% zero zmienne
klasy C 1,00%
Y
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,00% 0,25% zero zmienne
klasy E
Tytuty
uczestnictwa usb do 5,5% zero 0,50% zero zero zmienne
klasy P
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Tytuly

uczestnictwa USD do 5,50% zero 0,40% zero zero zmienne
klasy R

Tytuly do

uczestnictwa USsSD do 5,50% zero 0.40% zero zero zmienne
klasy RS '

Tytuly do

uczestnictwa USD do 5,50% zero 0.50% zero zero zmienne
klasy S '

Tytuly

uczestnictwa USsSD zero zero 0,40% zero zero zZmienne
klasy |

Tytuly do

uczestnictwa USsSD zero zero 0.40% zero zero zZmienne
klasy IP '

Tytuly do

uczestnictwa USD zero zero 0.50% zero zero zZmienne
klasy IS '

Tytuly do

uczestnictwa USD zero zero 1.00% zero zero zmienne
klasy Il '

Tytuly do

uczestnictwa UsSD zero zero 0.50% zero zero zmienne
klasy IX '

Tytuty

uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne
klasy IO

Tytuty

uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutow uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem skfadania zlecen
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutdbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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12. Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio (,Portfel”) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie o ratingu na poziomie inwestycyjnym.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto
(z wytgczeniem $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie o ratingu na poziomie inwestycyjnym emitentéw z siedzibg w dowolnym miejscu na $wiecie.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie moga obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg ipapiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowac w chinskie dtuzne papiery wartosciowe, w tym za posrednictwem odpowiednio
systemu Bond Connect lub CIBM Direct Access. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ w Rozdziale
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywow netto w zamienne zobowigzania dtuzne, w tym
CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznac¢
sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatowe papiery warto$ciowe (Papiery typu CoCo)” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel nie bedzie inwestowaé¢ w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, z wyjgtkiem (i) tytutow
uczestnictwa w innych Dozwolonych funduszach, ktére nie inwestujg w kapitatowe papiery wartosciowe, (ii)
papieréw wartosciowych otrzymywanych w ramach restrukturyzacji albo w podobnej sytuacji oraz (iii) akcji
uprzywilejowanych.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowaé wiecej niz 20% swoich aktywow netto w papiery wartoSciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami bezposrednio albo za posrednictwem indeksu
finansowego, w tym miedzy innymi CMBX. Emitenci takich papieréw wartosciowych zabezpieczonych
hipotekg i papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami mogg obejmowac¢ miedzy innymi agencje
rzagdowe lub przedsiebiorstwa finansowane przez rzgdy oraz spétki celowe finansowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo wramach zabezpieczenia. Moze to obejmowac¢ miedzy innymi zagraniczne walutowe kontrakty
terminowe typu forward, kontrakty terminowe typu futures ikontrakty opcyjne (dotyczace stop
procentowych, kredytéw i walut) oraz swapy (w tym swapy stopy procentowej, swapy ryzyka kredytowego
i swapy catkowitego przychodu) oraz instrumenty indeksowane do zdarzen kredytowych. Wiecej informacji
na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna
znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” wraz
z Rozdziatem 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomosc, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach

Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtuga, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
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wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu Dzwigni finansowej”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczyé 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutdw
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indeksow
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakcji

W zwyklych okolicznosciach na
ogo6t oczekuje sie, ze kwota
gtéwna takich transakcji bedzie

W zwykiych okolicznosciach na
ogoét oczekuje sie, ze kwota
gtéwna aktywéw Portfela, ktéra

odzwierciedla¢ wskazany
ponizej odsetek wartosci
aktywéw netto Portfela*.

moze podlegac transakcji, moze

siegac maksymalnego

wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywow netto Portfela.
50%

Swapy catkowitego przychodu 0%
Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

Transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

0% 50%

0% 15%

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej
Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)
Bloomberg Global Aggregate Index } -
Wzgledna VaR 2 X (Total Return Gross) 100-800%

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaktada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢é wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiegac¢ od okreslonego zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozyciji teoretycznych, moze byé stosunkowo wysoki.
Realizacja celu inwestycyjnego moze obejmowac¢ wykorzystanie swapdéw (takich jak krotkoterminowe
swapy procentowe, swapy catkowitego przychodu czy swapy akcyjne), opcji, kontraktéw terminowych typu
futures i walutowych kontraktow terminowych typu forward, ktére mogg prowadzi¢ do wzglednie wysokich
pozioméw ekspozycji teoretycznej. Wiecej informacji na temat wykorzystania finansowych instrumentow
pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” oraz Zatgczniku
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C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” w Prospekcie emisyjnym. Oznacza
to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni finansowej moze by¢ wiekszy niz okre$lony zakres, szczegdlnie
wskutek wprowadzenia pewnych ekspozycji inwestycyjnych, a takze w wyniku umorzenia dokonanego
przez inwestora, ktére moze skutkowa¢ kompensatg zleconych transakcji finansowymi instrumentami
pochodnymi, ktére cho¢ zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, mogg takze zwigksza¢ poziom dzwigni
finansowej obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytutdw uczestnictwa powinni mie¢ $wiadomosé, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych moze powodowaé zwiekszone straty.
Jednoczesnie jednak ,,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowacé catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto wartosci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich i krétkich pozyciji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto warto$ci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie zas miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stép procentowych wielko$¢ dzwigni finansowej
brutto wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczaco wahata w zaleznosci od
bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji”) instrumentu wybranego do realizacji decyzji inwestycyjnej. Na
przyktad zastosowanie instrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu pochodnego na stopy
procentowe o krétszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowej w celu osiggniecia
wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu z zastosowaniem instrumentu
o dtuzszym terminie zapadalnosci i wyzszym ryzyku duracji. W tym przyktadzie instrument pochodny na
stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie wiekszej teoretycznej ekspozycji niz
zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letnie;.

Nalezy zapoznaé¢ sie z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatacznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka izwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskac
ewentualnie wiecej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegoty
dotyczace S$rednich pozioméw dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozycji
teoretycznych beda ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, aw szczegdlnosci 4.2.9 Rynki wschodzgce i4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakiécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak réznorodnoéci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszyé wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.
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Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposdb dostosowane do ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogolnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzglednic ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zakidcenia wzrostu gospodarczego, nastrojéw wsrod inwestordw i przeptywow
aktywdéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktdre sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznac¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoly dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajduja sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | USD
Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.

] (i) jako klasy majgce zapewni¢ inwestorowi bazujgcemu na EUR ekspozycje walutowg bazowego portfela
Uwagi (z wytgczeniem EUR — w przypadku, gdy wystepuje w pewnym stopniu ekspozycja na EUR w portfelu
dodatkowe: bazowym) w stosunku do USD zamiast ekspozycji walutowej bazowego portfela w stosunku do EUR.

Wielkos¢ transakcji walutowych forward USD/EUR moze by¢ okreslana w odniesieniu do wskaznika

referencyjnego dla Portfela nie za$ pozycji walutowych bazowego portfela. Te Klasy tytutdw

uczestnictwa sg oznaczone jako: ,,(EUR) (Customised Long GFI Ccy vs. USD)".

(iii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa Optata za
Klasa tytutow Waluta l’<lasy Optata odroczona Optata Optata opsluge Wydatki
uczestnictwa tytuh_)w manipulacyjna optata zarzadcza| dystrybucyjna P05|ad:3\cza operacyjne?
uczestnictwa z tytutu tytutow
sprzedazy* uczestnictwa

Podstawowe
tytuty uUsD do 5,50% zero 0,70% zero zero zmienne
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 0,70% zero zero zmienne
w innych
walutach
Tytuly
uczestnictwa usb do 4,00% zero 0,70% 0,25% zero zZmienne
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usb zero do 4,00% 1,00% 0,25% 1,00% zZmienne
klasy B
Tytuty
uczestnictwa usb zero do 1,00% do 1,00% do 1,00% zero zZmienne
klasy C
Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 0,70% 0,25% zero zZmienne
klasy E
Tytuty
uczestnictwa uUsb do 5,50% zero 0,40% zero zero zmienne
klasy P
Tytuty
uczestnictwa uUsbD do 5,50% zero 0,35% zero zero zmienne
klasy R
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Tytuly
uczestnictwa UsSD do 5,50% zero do 0,35% zero zero zmienne
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa USsSD do 5,50% zero do 0,50% zero zero zmienne
klasy S
Tytuly
uczestnictwa USD zero zero 0,35% zero zero zmienne
klasy |
Tytuly
uczestnictwa uUsbD zero zero do 0,35% zero zero zZmienne
klasy IP
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,50% zero zero zZmienne
klasy IS
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 1,00% zero zero zZmienne
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,50% zero zero zmienne
klasy IX
Tytuly
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zZmienne
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

usb zero zero ND zero zero zZmienne

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutdbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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13. Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio (Hedged)

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (,Portfel”) dazy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie o ratingu na poziomie inwestycyjnym.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywdw netto (z wylgczeniem
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery wartosciowe o stalym dochodzie o ratingu na
poziomie inwestycyjnym emitentdw z siedzibg w dowolnym miejscu na $wiecie. Doradca inwestycyjny
bedzie ogdlnie dgzy¢ do zabezpieczenia ekspozyciji walutowej Portfela z powrotem do EUR, jednak moze
tez podejmowac aktywne decyzje walutowe w celu wytworzenia zwrotu.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, Instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym
obligacje typu CoCo), udziaty w pozyczkach oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ w chinskie dtuzne papiery wartosciowe, w tym odpowiednio za posrednictwem
systemu Bond Connect lub CIBM Direct Access. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ w Rozdziale
4.2.11 ,Inwestycje w Chinach” Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywdw netto w zamienne zobowigzania dtuzne, w tym
obligacje typu CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat obligacji typu CoCo i zwigzanego z nimi
ryzyka nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatowe papiery wartosciowe (Papiery
typu CoCo)” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel nie bedzie inwestowac w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, z wyjatkiem (i) tytutéw
uczestnictwa w innych Dozwolonych funduszach, ktére nie inwestujg w kapitatowe papiery wartosciowe, (ii)
papieréw wartosciowych otrzymywanych w ramach restrukturyzacji albo w podobnej sytuacji oraz (iii) akcji
uprzywilejowanych.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywdw netto w papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga obejmowaé miedzy
innymi agencje rzgdowe albo przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.
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Inwestorzy powinni mie¢ s$wiadomosé, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno ditugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Portfel moze roéwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjagtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywoéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania Srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowaé techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indeksow
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdw netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogot
ogo6t oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywow netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Trans'ak.cje pozyczki papierow 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return

Gross) (EUR-Hedged) 100-800%**

Wzgledna VaR 2 X

*Przy zarzadzaniu Portfelem moze byé uwzgledniany Portfel/Wskaznik referencyjny, ale inwestorzy powinni miec¢
swiadomosé¢, ze Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaktada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego
wzgledu wyniki Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga byc¢ rozbiezne. Portfel moze oferowac Klasy tytutéw
uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym
powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do
odpowiedniej waluty danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢é wraz z uplywem czasu zgodnie
zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych, moze by¢ stosunkowo wysoki.
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Realizacja celu inwestycyjnego moze obejmowa¢ wykorzystanie swapéw (takich jak swapy na
krotkoterminowe stopy procentowe, swapy catkowitego przychodu lub swapy akcyjne), opcji, kontraktéw
terminowych typu futures oraz walutowych kontraktéw terminowych typu forward, ktére mogg prowadzi¢ do
wzglednie wysokich poziomdéw ekspozycji teoretycznych. Wiecej informacji na temat korzystania
z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalezé w Zataczniku C
LInstrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka”
w Prospekcie emisyjnym. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni finansowej moze by¢ wiekszy
niz okreslony zakres, szczegdlnie wskutek wprowadzenia pewnych ekspozycji inwestycyjnych, a takze
w wyniku umorzenia dokonanego przez inwestora, ktére moze skutkowa¢ kompensatg zleconych transakcji
finansowymi instrumentami pochodnymi, ktére cho¢ zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, mogg takze
zwiekszaé poziom dzwigni finansowej obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytuldw uczestnictwa powinni mie¢ $wiadomos$é, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentdw pochodnych moze powodowa¢ zwiekszone straty.
Jednoczesnie jednak ,,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowac catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto wartosci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich i krétkich pozycji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie zas miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stop procentowych kwota brutto dzwigni
finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci
od bazowego ryzyka rynkowego (lub ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji inwestycyjnej.
Przyktadowo korzystanie z instrumentu o0 mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu pochodnego na stopy
procentowe o krétszym terminie zapadalnos$ci — wymaga wiekszej dzwigni finansowej w celu osiggniecia
wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu z zastosowaniem instrumentu
o dtuzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym przyktadzie instrument pochodny na
stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie wiekszej teoretycznej ekspozycji niz
zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letnie;.

Nalezy zapoznal sie z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatagcznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka izwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskac
ewentualnie wigcej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegoty
dotyczgce s$rednich poziomow dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozycji
teoretycznych bedg ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktore
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, aw szczegoélnosci 4.2.9 Rynki wschodzgce i4.2. 10 Inwestycje
w Chinach

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkow
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
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zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zakiécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposéb dostosowane do ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzglednic ryzyko dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zakidcenia wzrostu gospodarczego, nastrojéw wsrod inwestordw i przeptywow
aktywdéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajduja sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: EUR

Kazda z wymienionych w tabeli ponizej Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0) jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —

Uwagi Code : ",
9 Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

dodatkowe:
(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutéow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona
optata z tytutu
sprzedazy’

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Optata za
obstuge
Posiadacza
tytutow
uczestnictwa

Wydatki
operacyjne?

Podstawowe

tytuty
uczestnictwa

EUR

do 5,50%

zero

0,70%

zero

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa

w innych
walutach

denominowane

uUsD

do 5,50%

zero

0,70%

zero

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy A

EUR

do 4,00%

zero

0,70%

do 0,50%

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy B

EUR

zero

do 4,00%

do 1,00%

do 0,50%

1,00%

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy C

EUR

zero

do 1,00%

do 1,00%

do 1,00%

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00%

zero

0,70%

0,25%

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy P

EUR

do 5,50%

zero

0,40%

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy R

EUR

do 5,50%

zero

0,35%

zero

zero

zmienne
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Tytuly
uczestnictwa EUR do 5,50% zero do 0,35% zero zero zmienne
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa EUR do 5,50% zero do 0,50% zero zero zmienne
klasy S
Tytuly
uczestnictwa EUR zero zero 0,35% zero zero zmienne
klasy |
Tytuly
uczestnictwa EUR zero zero do 0,35% zero zero zmienne
klasy IP
Tytuly
uczestnictwa EUR zero zero do 0,50% zero zero zZmienne
klasy IS
Tytuly
uczestnictwa EUR zero zero do 1,00% zero zero zZmienne
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa EUR zero zero do 0,50% zero zero zmienne
klasy IX
Tytuly
uczestnictwa EUR zero zero ND zero zero zZmienne
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa EUR zero zero ND zero zero zmienne
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia izamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem skfadania zlecen
subskrypcji, umorzen oraz zamiany Tytuldw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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14. Goldman Sachs Global High Yield Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global High Yield Portfolio (,Portfel”) dazy do uzyskania catkowitego zwrotu sktadajgcego
sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery wartosciowe o statym
dochodzie o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego spoétek pétnocnoamerykanskich i europejskich.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto
(z wytgczeniem $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego emitowane przez spoétki majace siedzibe w krajach
Ameryki Pétnocnej i Europy albo spotki uzyskujgce znaczng czesé dochodow albo zyskow na terenie krajow
Ameryki Pétnocnej i Europy.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegoétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie moga obejmowaé (miedzy innymi) state i zmienne
oprocentowanie, uprzywilejowane i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw
o statym albo zmiennym oprocentowaniu (takie jak obligacje, skrypty dtuzne, weksle i papiery komercyjne),
papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami,
zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego
oraz inne instrumenty dtuzne emitowane przez rzady, ich agencje i organy badz przez banki centralne,
zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo) oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywow netto w zamienne zobowigzania dtuzne oraz
maksymalnie 30% aktywow netto w instrumenty dtuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat (loss-
absorption products, ,LAP”), ktére mogg podlega¢ warunkowym odpisom albo warunkowej zamianie na
akcje zwykte w przypadku wystgpienia zdarzen wyzwalajgcych. Zamienne obligacje dtuzne obejmujg CoCo.
Instrumenty LAP obejmujg w szczegdlnosci papiery typu CoCo, instrumenty kapitatowe Tier | i Tier |l oraz
uprzywilejowane podrzedne instrumenty diuzne.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat LAP izwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapozna¢ sig
z Rozdziatem 4.4.8 ,Instrumenty dtuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat” w Prospekcie
emisyjnym, a w celu uzyskania dalszych informacji na temat papieréw typu CoCo i zwigzanego z nimi
ryzyka nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatowe papiery warto$ciowe (Papiery
typu CoCo)” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery
wartosciowe. Nalezy zauwazyé, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywdw netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga obejmowacé miedzy
innymi agencje rzadowe lub przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
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wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznal sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogag by¢ wykorzystywane do celéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutow uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indeksow
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakgciji

W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota
gtébwna takich transakcji bedzie
odzwierciedla¢ wskazany ponizej

W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota
gtéwna aktywéw Portfela, ktéra
moze podlegac transakcji, moze

odsetek wartosci aktywéw netto
Portfela*.

siegac maksymalnego

wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.
50%

Swapy catkowitego przychodu 0%
Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu

Transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

2% 50%

2% 15%

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej
Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)
Wagieana R x| e e o)

* Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytuléw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

** Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze sie zmienia¢ wraz z upltywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 ,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego
poziomu dzwigni finansowej” w Suplemencie. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje
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- 4.9 Dzwignia finansowa i transakcje zabezpieczajgce
- 4.10 Ryzyko walutowe
- 4.11 Zabezpieczenie walutowe.

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;ji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywow i sektor aktywéw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestyciji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposob dostosowane do ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju. W ramach procesow przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogdlnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzglednic ryzyko dla
zrOwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposdb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrod inwestoréw i przeptywow
aktywéw w ramach biezacej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé¢ witasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznaé sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegdty dotyczace Klas tytutdbw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta . USD
bazowa:
Kazda z Klas tytutdw uczestnictwa moze byc¢ takze oferowana:
0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje si¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.
) (ii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
Uwagi w Prospekcie emisyjnym.
dodatkowe:

(iii) jako Klasy tytutdw z zabezpieczeniem przed wahaniami stop procentowych. Nalezy zapoznac sie
z Rozdziatem 3.2 ,Klasy tytutéw z zabezpieczeniem przed wahaniami stép procentowych” w Prospekcie
emisyjnym; prosze rowniez zauwazy¢, ze od 30 lipca 2017 r. Klasy tytutbw uczestnictwa
z zabezpieczeniem przed wahaniami stop procentowych sg zamkniete dla subskrypcji nowych
inwestoréw, a od 30 lipca 2018 r. Klasy tytutdw uczestnictwa z zabezpieczeniem przed wahaniami stép
procentowych bedg zamkniete dla wszystkich subskrypcji, w tym ze strony obecnych inwestoréw.

Warunkowa Optata za
Klasa tytutow Waluta l’<Iasy Optata odroczona Optata Optata ob_sluge Wydatki Oplata
uczestnictwa tytulow manipulacyjna oplata zarzadcza|dystrybucyjna Posiadacza operacyjne? Z tytutu
uczestnictwa z tytutu tytutow umorzenia®
sprzedazy* uczestnictwa
Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,10% zero zero zmienne zero
uczestnictwa
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Tytuly
uczestnictwa
denominowan EUR do 5,50% zero 1,10% zero zero zmienne zero
e w innych
walutach

Tytuty
uczestnictwa UsD do 4,00% zero 1,10% 0,25% zero zmienne zero
klasy A

Tytuty
uczestnictwa UsD zero do 4,00% 1,10% 0,25% 1,00% zmienne zero
klasy B

Tytuty
uczestnictwa UsD zero do 1,00%
klasy C

do

1,10% do 1,00% zero zmienne zero

Tytuty
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,10% 0,50% zero zmienne zero
klasy E

Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne do 1,8%
klasy G

Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,90% zero zero zmienne zero
klasy P

Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,60% zero zero zmienne zero
klasy R

Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero
klasy RS

do

zero zero zmienne zero
0,60%

Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero
klasy S

do

zero zero zmienne zero
0,60%

Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero 0,60% zero zero zmienne zero
klasy |

Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero
klasy IP

do

zero zero zmienne zero
0,60%

Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero 0,48% zero zero zmienne zero
klasy IS

Tytuty

. do .
uczestnictwa usb zero zero zero zero zmienne zero
klasy Il 1,10%

Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero 0,60% zero zero zmienne zero
klasy IX

Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IO

Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne zero
klasy IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest nakladana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywa¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutoéw uczestnictwa powinni zwrécié¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

3 Jak opisano w Rozdziale 3 Prospektu emisyjnego, Opfata z tytutu umorzenia bedzie nalezna od kazdego umorzenia albo
zamiany Tytuléw uczestnictwa klasy ,,G” w ciggu dwoch lat od daty zakupu.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypciji, umorzeh oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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15. Goldman Sachs Global Securitised Income Bond
Portfolio
1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Securitised Income Bond Portfolio (,Portfel”) dgzy do uzyskania catkowitego
zwrotu z inwestycji, na ktory sktada sie dochod i wzrost wartosci kapitatu, z naciskiem na dochéd, poprzez
inwestowanie gtdéwnie w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami emitentéw z catego Swiata.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w typowych okolicznosciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto (z wytaczeniem
srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych) w papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami emitentow z catego swiata. Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami obejmujg miedzy
innymi papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami (ABS), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg komercyjng (CMBS), papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg mieszkalng (RMBS) oraz
zabezpieczone zobowigzania kredytowe (CLO). Portfel moze réwniez inwestowac w inne zbywalne
papiery wartosciowe o statym dochodzie.

Portfel bedzie inwestowat zaréwno w papiery wartosciowe klasy inwestycyjnej, jak i papiery wartosciowe
ponizej poziomu inwestycyjnego, a takze bedzie starat si¢ utrzymac, w normalnych warunkach rynkowych,
sredni rating kredytowy klasy inwestycyjnej. Portfel bedzie inwestowat zaréwno w papiery wartosciowe
denominowane w USD, jak i w papiery wartosciowe denominowane w innych walutach. Doradca
inwestycyjny bedzie zasadniczo dgzy¢ do zabezpieczenia ekspozycji walutowej Portfela z powrotem na
usD

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowac (bez ograniczen) uprzywilejowane i
podporzgdkowane diuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym lub zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty dluzne, weksle i weksle kupieckie), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci i pozyczki, Instrumenty rynku pienieznego, obligacje
Brady’ego oraz inne instrumenty diuzne emitowane przez organy rzgdowe, ich agencje i urzedy albo
przez banki centralne oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowaé¢ do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe spoétek przechodzgcych
restrukturyzacje finansowg (distressed securities).

Portfel moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowaé wiecej niz 20% swoich aktywow netto w papiery wartoSciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami bezposrednio lub za posrednictwem indeksu
finansowego, w tym miedzy innymi CMBX. Emitenci tego rodzaju kredytéw hipotecznych oraz papieréw
wartosciowych zabezpieczonych aktywami mogg obejmowac agencje rzadowe lub przedsiebiorstwa
sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego przeznaczenia sponsorowane przez banki, ale nie
ograniczajg sie do nich.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celow zabezpieczajgcych. Moze to obejmowaé miedzy innymi zagraniczne walutowe kontrakty
terminowe typu forward, kontrakty terminowe typu futures i opcje (dotyczace stép procentowych, kredytéw
i walut) oraz swapy (swapy stopy procentowej, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego dochodu)
oraz instrumenty indeksowane do zdarzen kredytowych. Wigcej informacji na temat korzystania z
finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C
~Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w Rozdziale 4 ,,Czynniki
ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

W odniesieniu do art. 7 rozporzgdzenia SFDR, ktéry wymaga ujawnienia sposobu, w jaki gtdwne
negatywne skutki sg rozwazane na poziomie Portfela, Zarzgdzajgcy inwestycjami zauwaza, ze nadal
istnieje szereg niepewnosci dotyczgcych tego obowigzku, w szczegdlnosci ze wzgledu na brak
scentralizowanych standardéw wykonawczych, lokalnych wytycznych lub ugruntowanej praktyki rynkowe;.
Zarzgdzajgcy inwestycjami nie bierze obecnie pod uwage gtéwnych negatywnych wptywow na czynniki
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zrownowazonego rozwoju w odniesieniu do Portfela, ale bedzie weryfikowat swoje podejscie w tym
zakresie wzgledem Portfela.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia w sprawie taksonomii Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni
pamietaé, ze inwestycje stanowigce podstawe Portfeli nie uwzgledniajg kryteriéw UE odnoszacych sie do
zréwnowazonej pod wzgledem ekologicznym dziatalno$ci gospodarcze;.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty moga jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywdw netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
mogg by¢ wykorzystywane do celdéw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutdw
uczestnictwa. Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi,
kapitatowych papieréw wartosciowych, rynkoéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut,
indeksow towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na
techniki okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakgciji W zwyktych okolicznoéciach na | W zwyktych okolicznosciach na
0ogot oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gtéwna takich transakcji bedzie | gtdbwna aktywow Portfela, ktéra
odzwierciedla¢ wskazany | moze podlegaé transakcji, moze
ponizej odsetek wartosci | siegaé maksymalnego
aktywéw netto Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 1% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgklcje pozyczki papierow 204 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom

. . o dzwigni finansowej
Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

Suma brutto wartosci
teoretycznych
(Ekspozycja brutto)

Wzgledna VaR 20% ICE BofA 3-month US T-Bill 0-400%**

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uptywem czasu zgodnie
zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gloéwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:
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- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.9 Rynki wschodzgce i 4.2.11 Inwestycje
w Chinach

- 4.4 inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe, w szczegdlnosci 4.4.12 Papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami, 4.4.13 Papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg oraz 4.4.14
Zobowigzania CBO i CLO.

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wpltyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartosc¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposob dostosowane do ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju. W ramach procesow przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzgledni¢ ryzyko dla
zrOwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrdd inwestoréw i przeptywow
aktywdw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Strategie, ktére doradcy inwestycyjni wykorzystujg w ramach Portfela, mogg stosowaé ramy ryzyka
dostosowane do identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem zrownowazonego rozwoju.

Nalezy zapoznaé sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutbw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdbw uczestnictwa znajduja sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: USD

Kazda z Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(i)  jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
) walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman
Uwagi dodatkowe: Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

(ii) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie.

Warunkowa
Klasa tytutow WatI;ttS'éK\Lasy Optata odcl;c';f:t(;na Optata Optata Wydatki
. : . . S,
uczestnictwa uczestnictwa manipulacyjna 7 tytutu zarzadcza dystrybucyjna operacyjne
sprzedazy’
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Podstawowe tytuty

. UsD do 5,50 % zero 1,10 % zero zmienne
uczestnictwa

Tytuly
uczestnictwa
denominowane

w innych walutach

EUR do 5,50 % zero 1,10 % zero zmienne

Tytuty
uczestnictwa klasy usD do 4,00 % zero do 1,10 % do 0,50 % zmienne
A

Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero do 1,00 % do 1,75 % do 1,00 % zmienne
C

Tytuty
uczestnictwa klasy EUR do 4,00 % zero 1,10 % 0,50 % zmienne
E

Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD do 5,50 % zero 0,80 % zero zmienne
P

Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD do 5,50 % zero 0,55 % zero zmienne
R

Tytuty
uczestnictwa klasy usD do 5,50 % zero do 0,55 % zero zmienne
RS

Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD do 5,50 % zero do 1,00 % zero zmienne
S

Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero 0,55 % zero zmienne
|

Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 0,55 % zero zmienne
IP

Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 0,55 % zero zmienne
IS

Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 1,75 % zero zmienne
1

Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 1,00 % zero zmienne
IX

Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero nd. zero zmienne
10

1Warunkowa odroczona oplata z tytulu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajdujg
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécic
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypciji, umorzeh oraz zamiany Tytutdbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14.00 czasu
$rodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego. Srodki z tytutu subskrypcji sg ptatne w ciggu pieciu
(5) dni roboczych po dniu subskrypcji, a wplywy z tytutu umorzen sg zwykle wyptacane w ciggu pieciu (5)
dni roboczych po odpowiednim dniu umorzenia.
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16. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate
Bond Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate Bond (,Portfel”) dazy do uzyskania catkowitego
zwrotu sktadajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie emitentéw korporacyjnych z siedzibg w dowolnym miejscu na swiecie..

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywdw netto (z wylgczeniem
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie emitowane
przez emitentéw korporacyjnych z siedzibg w dowolnym miejscu na swiecie.

W zwyktych okolicznosciach Portfel utrzyma duracje na poziomie trzech i pét roku albo kréce;j.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie moga obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywow netto w zamienne zobowigzania dtuzne, w tym
CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznac¢
sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatowe papiery warto$ciowe (Papiery typu CoCo)” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery
wartosciowe. Nalezy zauwazyé, ze podany wyzej limit nie dotyczy inwestycji w akcje uprzywilejowane.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow netto w papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartoSciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegdlnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga obejmowacé miedzy
innymi agencje rzgdowe albo przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzagd i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzagdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

Portfel moze roéwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto
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ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celdw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stéop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdéw netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na
0ogot oczekuje sie, ze kwota | ogét oczekuje sie, ze kwota
gldwna takich transakcji bedzie | gtdbwna aktywow Portfela, ktdra
odzwierciedlac wskazany | moze podlegac transakcji, moze
ponizej odsetek wartosci | siegaé maksymalnego
aktywow netto Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgkqe pozyczki papieréw 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej
Obliczanie ryzyka Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
rynkowego teoretycznych
(Ekspozycja brutto)
Bezwzgledna VaR 20% ICE BofA 3 month US T-Bill 0-100%**

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytuléow uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢é wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe
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Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;ji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywow i sektor aktywéw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestyciji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposdb dostosowane do ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogolnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzgledni¢ ryzyko dla
zrOwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktore powodujg lub w sposéb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zakidcenia wzrostu gospodarczego, nastrojéw wsrdd inwestorow i przeptywow
aktywéw w ramach biezacej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktore sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutow uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegdty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: uUsD
Kazda z Klas tytutdw uczestnictwa moze byc¢ takze oferowana:

) (0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
Uwagi walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman
dodatkowe: Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
Warunkowa
Klasa tytutow WatI;ttSmKJfSy Optata od;c‘;;:aztoana Optata Optata Wydatki
) : . . o,
uczestnictwa uczestnictwa manipulacyjna Z tytutu zarzadcza dystrybucyjna | operacyjne
sprzedazy*
Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 1,50% zero zmienne
uczestnictwa
Tytuly
uczestnictwa
denominowane EUR do 5,50% zero 1,50% zero zmienne
w innych
walutach
Tytuly
uczestnictwa usb do 4,00% zero 1,50% 0,50% zmienne
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usD zero do 1,00% do 1,50% do 1,00% zmienne
klasy C
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,50% zmienne
klasy E
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Tytuty
uczestnictwa USsSD do 5,50% zero 1,00% zero zmienne
klasy P
Tytuty
uczestnictwa uUsb do 5,50% zero 0,70% zero zmienne
klasy R
Tytuty
uczestnictwa USsSD do 5,50% zero do 0,70% zero zmienne
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa uUsb do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne
klasy S
Tytuty
uczestnictwa USD zero zero 0,70% zero zmienne
klasy |
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,70% zero zmienne
klasy IP
Tytuty
uczestnictwa usb zero Zero do 0,75% zero zmienne
klasy IS
Tytuty
uczestnictwa USD zero zero do 1,50% zero zmienne
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,70% zero zZmienne
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa USD zero zero ND zero zmienne
klasy 10
Tytuly
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zZmienne
klasy IXO

1Warunkowa odroczona oplata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajdujg
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécic
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14.00 czasu
Srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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17. Goldman Sachs Sterling Credit Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Sterling Credit Portfolio (,Portfel’) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu skladajgcego sie
z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w papiery wartosciowe Klasy
inwestycyjnej o statym dochodzie denominowane w GBP, ze szczegdélnym uwzglednieniem emitentéw
korporacyjnych.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w typowych okolicznosciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie aktywéw netto (z wylgczeniem
srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $srodkéw pienieznych) w Zbywalne papiery wartosciowe Klasy
inwestycyjnej o statym dochodzie denominowane w GBP emitowane przez emitentéw korporacyjnych
z siedzibg w dowolnym miejscu na $wiecie. Oczekuje sie, ze Portfel skoncentruje sie na papierach
wartosciowych emitentéw korporacyjnych.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Oprécz powyzszego, Portfel moze inwestowac do jednej trzeciej swoich aktywow netto w sekurytyzowany
dtug, ktéry nie podlega kryteriom ESG okreslonym w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V
Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowac (bez ograniczen) statg i zmienng
stope procentowsg, uprzywilejowane i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw (takie
jak obligacje, skrypty dtuzne, weksle i weksle kupieckie), papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg
i aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci i pozyczki, Instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego
oraz inne instrumenty dtuzne emitowane przez organy rzadowe, ich agencje i urzedy albo przez banki
centralne, zamienne dtuzne papiery wartosciowe (w tym CoCo), oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu.

Portfel moze zainwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywow netto w zamienne zobowigzania dtuzne,
w tym papiery typu CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat papieréw typu CoCo i zwigzanego
z nimi ryzyka nalezy zapozna¢ sie z Paragrafem 4.4.15 ,Warunkowe kapitatowe papiery wartosciowe
(Papiery typu CoCo)” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel nie bedzie inwestowac w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery warto$ciowe, z wyjatkiem (i) tytutéw
uczestnictwa w innych Dozwolonych funduszach, ktére nie inwestujg w kapitatowe papiery wartosciowe, (ii)
papieréw wartosciowych otrzymywanych w ramach restrukturyzacji albo w podobnej sytuacji oraz (iii) akcji
uprzywilejowanych.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowaé maksymalnie jedng trzecig swoich aktywoéw netto w kredyty hipoteczne i papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami bezposrednio albo posrednio na podstawie indeksu finansowego,
w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju kredytéw hipotecznych oraz papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami mogg obejmowaé agencje rzgdowe lub przedsiebiorstwa sponsorowane przez
rzad i podmioty specjalnego przeznaczenia sponsorowane przez banki, ale nie ograniczajg sie do nich.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
lub dla celéow zabezpieczajgcych. Moze to obejmowac¢ miedzy innymi zagraniczne walutowe kontrakty
terminowe typu forward, kontrakty terminowe typu futures ikontrakty opcyjne (dotyczace stép
procentowych, kredytéw i walut) oraz swapy (w tym swapy stopy procentowej, swapy ryzyka kredytowego
i swapy catkowitego przychodu) oraz instrumenty indeksowane do zdarzen kredytowych. Wiecej informacji
na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna
znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” oraz w
Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.
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Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowa¢ zaréwno zaangazowaniem netto w pozycje dtugie, jak i krétkie, miedzy innymi w
stopy procentowe, kredyty i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezacych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogag by¢ wykorzystywane do celdw zarzgdzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutow uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, kredytéw, indekséw towarowych i innych
Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjami okre$lonymi ponizej (zawsze jako odsetek wartosci
aktywow netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okoliczno$ciach na ogét
ogot oczekuje sig, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtdwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywéw Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlegac¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego
aktywéw netto Portfela*. ponizej odsetka wartosci aktywow

netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje repo, w tym reverse 0% 50%

repo

Transgk_qe pozyczki papieréw 0% 15%

wartosciowych

* W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej oraz Oczekiwanego poziomu dzwigni
finansowej”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Iboxx Sterling Non-Gilts Index (Total Return

Wzgledna VaR 2x Gross)

100-500%**

* Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie umozliwia odzwierciedlenia jego Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu
wyniki Portfela oraz Portfela/lWskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytutlow
uczestnictwa denominowane w walutach lub zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym
powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze byé denominowany w odpowiedniej walucie lub zabezpieczony do
odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢é wraz z uplywem czasu zgodnie
zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej i
Oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiegaé od okreslonego zakresu.
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4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci, co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne, a w szczegolnosci 4.2.8 Zréwnowazone finanse
- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9 Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe.

Portfel moze by¢ od czasu do czasu narazony na ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem. Ryzyko
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable
Finance Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunek $rodowiskowy, spoteczny lub zwigzany z
zarzgdzaniem, ktére mogg mie¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyciji.
Spektrum zdarzen lub warunkéw zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich
znaczenie, istotnos¢ i wplyw na inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia
inwestycyjna realizowana przez Portfel, klasy aktywOw, lokalizacja aktywoéw i sektor aktywOw. Zaleznie od
okolicznosci przyktady ryzyk dotyczgcych zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia
dla $rodowiska, zagrozenia zwigzane ze zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe
praktyki pracy, brak réznorodnosci w zarzgdzie oraz korupcje. W razie urzeczywistnienia ryzyka zwigzane
ze zrébwnowazonym rozwojem mogg zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji bazowych w Portfelu oraz mogg miec
istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko zwigzane ze zrOéwnowazonym rozwojem do procesu
decyzyjnego w zakresie inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii Srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnosc¢ emisji zanieczyszczen
weglowych i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z
interesariuszami, relacje z pracownikami, strukture zarzadu oraz zachety dla kadry zarzgdzajace;j.

Ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem mogg by¢ brane pod uwage w caltym procesie
inwestycyjnym wedtug potrzeby poprzez odniesienie do strategii inwestycyjnej i czynnikdw takich jak klasy
aktywoéw i sektory w Portfelu, jak rowniez innych czynnikdw oceny ich potencjalnego wptywu na jako$¢ danej
inwestycji. Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu
oceny i monitorowania rodzajow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére sg istotne z punktu widzenia
Portfela oraz ktére moga zosta¢ ujawnione w ramach kontaktu Doradcy inwestycyjnego z emitentami.

Prosze zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dalsze szczegdty dotyczgce Klas tytutdéw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis Klas
tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta
bazowa: GBP
Kazda z Klas tytutow uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
(0] jako denominowana w innych walutach lub zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
) i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Uwagi Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.
dodatkowe:
(i) jako klasa akumulacyjna lub dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
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Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutow
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna|

Warunkowa
odroczona
optata
manipulacyjnat

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Optata za
obstuge
Posiadacza
tytutéow
uczestnictwa

Wydatki
operacyjne?

Podstawowe
tytuty
uczestnictwa

GBP

do 5,50 %

zero

0,80 %

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
denominowane
w innych
walutach

usb

do 5,50 %

zero

do 0,80 %

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy A

GBP

do 4,00 %

Zero

do 0,80 %

do 0,50 %

Zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy B

GBP

Zero

do4 %

do 0,80 %

do 0,50 %

1,00 %

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy C

GBP

Zero

dol%

do 1,00 %

do 1,00 %

Zero

zZmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy E

EUR

do 4,00 %

zero

do 0,80 %

do 1,00 %

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy P

GBP

do 5,50 %

zero

0,50 %

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy R

GBP

do 5,50 %

zero

0,40 %

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy RS

GBP

do 5,50 %

zero

do 0,40 %

zero

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy S

GBP

do 5,50 %

zero

do 0,50 %

zero

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy ID

GBP

zero

zero

do 0,50%

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy |

GBP

zZero

zZero

0,40 %

zero

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IP

GBP

zero

zero

do 0,40 %

zero

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IS

GBP

zZero

zZero

do 0,50 %

zero

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IX

GBP

zero

zero

do 0,50 %

zero

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IO

GBP

zZero

zZero

ND.

zero

zZero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy IXO

GBP

zero

zero

ND.

zero

zZero

zmienne

1 Warunkowa odroczona optata manipulacyjna jest natozona na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty, i moze réwniez uiszcza¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutéw uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz wymiana

Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i wymiany Tytutow
uczestnictwa Portfela mogg odbywac¢ sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
dotyczacych subskrypcji, umorzen oraz wymiany Tytutdw uczestnictwa w ramach Portfela jest godzina
14:00 czasu srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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18. Goldman Sachs US Dollar Short Duration Bond Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US Dollar Short Duration Bond Portfolio (,Portfel”) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
sktadajgcego sie zdochodu oraz wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie gtoéwnie
w krotkoterminowe papiery warto$ciowe o statym dochodzie o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére sg
denominowane gtéwnie w USD.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel bedzie inwestowac¢ w krétkoterminowe Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu
na poziomie inwestycyjnym (w chwili nabycia). Przynajmniej dwie trzecie aktywéw Portfela netto
(z wylgczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) bedg denominowane w USD.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzgdkowane dtuzne papiery warto$ciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty dtuzne emitowane przez rzady, ich agencje
iorgany badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania diuzne oraz umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

W zwyktych okolicznosciach Portfel utrzyma $rednig duracje na poziomie trzech lat albo krécej.
Portfel nie bedzie inwestowaé¢ w akcje ani Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe.
Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegodlnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga obejmowacé miedzy
innymi agencje rzadowe Ilub przedsiebiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réowniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowacé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢é w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznal sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indeksow
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towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakgciji W zwyktych okoliczno$ciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogét
ogoét oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywéw netto Portfela*. odsetka wartosci aktywoéw netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, W.tym 10% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgkpje pozyczki papierow 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej
Suma brutto wartosci
teoretycznych

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

(Ekspozycja brutto)

Bloomberg 1-3 Yr Government/Credit Bond Index

Wzgledna VaR 2x (Total Return Gross)

0-400%**

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢é denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uptywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 ,,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego
poziomu dzwigni finansowej” w Suplemencie. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywOw i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla $rodowiska, zagrozenia zwigzane ze
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zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogag w razie wystapienia zmniejszyé wartos¢ inwestyciji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposéb dostosowane do ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzadzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg byc¢ raczej istotne
ryzyka dla zrobwnowazonego rozwoju w ramach Portfela. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze
uwzgledni¢ ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, biorgc
pod uwage istotne zdarzenia zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposob
uzasadniony oczekuje sie, ze spowodujg powazne zaktdécenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrod
inwestoréw i przeptywéw aktywéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz
profilu ryzyka inwestycyjnego Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: | USD

Kazda z wymienionych Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 ,Fundusze Goldman Sachs — Zestawienie
minimalnych kwot inwestycji” w Suplemencie;

Uwagi
dodatkowe:

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Nalezy sie zapozna¢ z Rozdziatem 18 ,Polityka wyptaty
dywidendy” w Prospekcie emisyjnym.

Klasa tytutow
uczestnictwa

Waluta Klasy
tytutéw
uczestnictwa

Optata
manipulacyjna

Warunkowa
odroczona
oplata z tytutu
sprzedazy®

Optata
zarzadcza

Optata
dystrybucyjna

Optata za
obstuge
Posiadacza
tytutéw
uczestnictwa

Wydatki
operacyjne?

Podstawowe

tytuty
uczestnictwa

usD

do 5,50%

zZero

0,40%

zZero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa

w innych
walutach

denominowane

EUR

do 5,50%

zZero

do 0,40%

zZero

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy A

usD

do 4,00%

zero

do 0,40%

do 0,50%

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy B

usD

zero

do 4,00%

do 0,90%

do 0,50%

1,00%

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy C

usD

zero

do 1,00%

do 0,90%

do 1,00%

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy E

usD

do 4,00%

zero

0,40%

do 1,00%

zero

zmienne

Tytuly
uczestnictwa
klasy P

usD

do 5,50%

zero

0,30%

zero

zero

zmienne

Tytuty
uczestnictwa
klasy R

usD

do 5,50%

zero

0,20%

zero

zero

zmienne
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Tytuly
uczestnictwa UsSD do 5,50% zero do 0,20% zero zero zmienne
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa USsSD do 5,50% zero do 0,40% zero zero zmienne
klasy S
Tytuly
uczestnictwa USD do 5,50% zero do 0,40% zero zero zmienne
klasy U
Tytuly
uczestnictwa USD zero zero 0,20% zero zero zmienne
klasy |
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,20% zero zero zZmienne
klasy IP
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,40% zero zero zZmienne
klasy IS
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,40% zero zero zmienne
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsbD zero zero do 0,40% zero zero zZmienne
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutow uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia izamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem skfadania zlecen
subskrypcji, umorzen oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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19. Goldman Sachs US Fixed Income Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US Fixed Income Portfolio (,Portfel”) dazy do uzyskania catkowitego zwrotu sktadajgcego
sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gitéwnie w papiery wartosciowe o statym
dochodzie o ratingu na poziomie inwestycyjnym emitowane przez amerykanskich emitentéw.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw netto
(z wytgczeniem $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw) w Zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie o ratingu na poziomie inwestycyjnym emitowane przez organy rzgdowe USA i spétki majgce
siedzibe w USA albo spotki uzyskujgce znaczng czes$¢ dochodow albo zyskéw na terenie USA.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegdtowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy bgdz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywéw netto w zamienne zobowigzania dtuzne, w tym
CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznac
sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatowe papiery wartosciowe (Papiery typu CoCo)” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel nie bedzie inwestowaé w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, z wyjgtkiem (i) tytutow
uczestnictwa w innych Dozwolonych funduszach, ktére nie inwestujg w kapitatowe papiery wartosciowe,
(i) papierow wartosciowych otrzymywanych w ramach restrukturyzacji albo w podobnej sytuacji oraz
(iiii) akcji uprzywilejowanych.

Portfel moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywdw netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartoSciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegdlnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosSciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg obejmowac miedzy
innymi agencje rzgdowe albo przedsigbiorstwa sponsorowane przez rzad i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomosc, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac zaréwno dtuga, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe iwaluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Portfel moze rowniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezagcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywoéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
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pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stéop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakcji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okoliczno$ciach na og6t
ogoét oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtdéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywéw Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego
aktywéw netto Portfela*. ponizej odsetka wartosci aktywow

netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, 0% 50%

w tym z otrzymanym

przyrzeczeniem odkupu

Trans:c\k_cje pozyczki papierow 0% 15%

warto$ciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total

Wzgledna VaR 2x Return Gross)

0-400%**

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzgdzeniu UE w sprawie ujawniania informac;ji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
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Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ warto$¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz moga mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposob dostosowane do ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju. W ramach procesdw przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzglednic ryzyko dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrobwnowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposdb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsréd inwestoréw i przeptywow
aktywéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktdre sg istotne z punktu widzenia Portfela.
Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela
Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie

opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: usb
Kazda z Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:
@) jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
U . walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze
wagi Lo ”
. Goldman Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
dodatkowe:
(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
Waluta Klasy Warunkowa ?)%isalt:gzea .
Klasa tytutéow A Optata odroczona Optata Optata ; Wydatki
. tytutéw : . . Posiadacza P
uczestnictwa . manipulacyjna| optata z tytutu (zarzadcza|dystrybucyjna . operacyjne
uczestnictwa sprzedazy! tytutow
P y uczestnictwa
Podstawowe
tytuty uUsD do 5,50% zero 1,00% zero zero zmienne
uczestnictwa
Tytuly
uczestnictwa do
denominowane EUR do 5,50% zero zero zero zmienne
; 1,00%
w innych
walutach
Tytuly
uczestnictwa UsD do 4,00% zero 1,00% 0,25% zero zmienne
klasy A
Tytuty
uczestnictwa uUsD zero do 4,00% 1,00% 0,25% 1,00% zmienne
klasy B
Tytuly do
uczestnictwa uUsD zero do 1,00% do 1,00% zero zmienne
1,00%
klasy C
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Tytuty

uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,00% 0,25% zero zmienne
klasy E

Tytuty

uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,45% zero zero zmienne
klasy P

Tytuty

uczestnictwa UsD do 5,50% zero 0,35% zero zero zmienne
klasy R

Tytuly do

uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0.35% zero zero zmienne
klasy RS 9070

Tytuty do

uczestnictwa UsD do 5,50% zero 0.50% zero zero zmienne
klasy S ’

Tytuly do

uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0.85% zero zero zZmienne
klasy U O

Tytuty

uczestnictwa UsD zero zero 0,35% zero zero zZmienne
klasy |

Tytuty do

uczestnictwa UsSD zero zero 0.35% zero zero zmienne
klasy IP 9970

Tytuly do

uczestnictwa uUsD zero zero 0.50% zero zero zmienne
klasy IS e

Tytuty do

uczestnictwa UsSD zero zero 1.00% zero zero zmienne
klasy Il ’

Tytuly do

uczestnictwa uUsD zero zero 0.50% zero zero zmienne
klasy IX ’

Tytuty

uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne
klasy 10

Tytuty

uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona opflata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie¢ w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecenh
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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20. Goldman Sachs US Mortgage Backed Securities
Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs US Mortgage Backed Securities Portfolio (,Portfel’) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
sktadajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w amerykanskie
papiery warto$ciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyktych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywoéw netto (z wytgczeniem
srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw) w amerykanskie papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka
i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami. W odniesieniu do art. 7 rozporzadzenia SFDR, ktéry
wymaga ujawnienia sposobu, w jaki giéwne negatywne skutki sg rozwazane na poziomie Portfela,
Zarzgdzajgcy inwestycjami zauwaza, ze nadal istnieje szereg niepewnosci dotyczacych tego obowigzku, w
szczegolnosci ze wzgledu na brak scentralizowanych standardéw wykonawczych, lokalnych wytycznych lub
ugruntowanej praktyki rynkowej. Zarzgdzajgcy inwestycjami nie bierze obecnie pod uwage gtéwnych
negatywnych wptywdw na czynniki zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do Portfela, ale bedzie
weryfikowat swoje podejscie w tym zakresie wzgledem Portfela.

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia w sprawie taksonomii Posiadacze tytutdw uczestnictwa powinni pamietac,
ze inwestycje stanowigce podstawe Portfeli nie uwzgledniajg kryteriow UE odnoszacych sie do
zrownowazonej pod wzgledem ekologicznym dziatalnosci gospodarczej. Zbywalne papiery wartosciowe
o statym dochodzie mogg obejmowac (miedzy innymi) uprzywilejowane i podporzagdkowane diuzne papiery
wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu (takie jak obligacje, skrypty dtuzne,
weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne i pozyczkowe, instrumenty rynku
pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty diuzne emitowane przez rzady, ich agencje i organy
badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (wtym CoCo) oraz umowy z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywéw netto w zamienne zobowigzania dtuzne, w tym
CoCo. W celu uzyskania dalszych informacji na temat CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznac¢
sie z Rozdziatem 4.4.15 “Warunkowe kapitatowe papiery warto$ciowe (Papiery typu CoCo)” w Prospekcie
emisyjnym.

Portfel nie bedzie inwestowac w akcje lub Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, z wyjatkiem (i) tytutéw
uczestnictwa w innych Dozwolonych funduszach, ktére nie inwestujg w kapitatowe papiery wartosciowe, (ii)
papieréw wartosciowych otrzymywanych w ramach restrukturyzacji albo w podobnej sytuacji oraz (iii) akcji
uprzywilejowanych.

Portfel moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze.

Portfel moze inwestowac wigcej niz 20% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg bezposrednio albo posrednio na podstawie
indeksu finansowego, w tym w szczegolnosci CMBX. Emitenci tego rodzaju papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga obejmowaé miedzy
innymi agencje rzadowe albo przedsigebiorstwa sponsorowane przez rzagd i podmioty specjalnego
przeznaczenia sponsorowane przez banki.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowaé miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, opcje (na stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty),
swapy (w tym swapy procentowe, swapy ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz
instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych
oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢ w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego
zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
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wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywow netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogag by¢ wykorzystywane do celdw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indeksow
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakgciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na
0got oczekuje sie, ze kwota gléwna | ogét oczekuje sie, ze kwota
takich transakcji bedzie | gtéwna aktywow Portfela, ktora
odzwierciedla¢ wskazany ponizej | moze podlegaé transakcji, moze
odsetek wartosci aktywow netto | siegaé maksymalnego
Portfela*. wskazanego ponizej odsetka

wartosci aktywéw netto Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w tym

. 0% 50%
Z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu
Trans:clkge pozyczki papierow 0% 15%
wartosciowych
*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.
3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

Bloomberg US Securitised Index (Total Return

— 0/ **
Gross) 0-200%

Wzgledna VaR 2x

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uptywem czasu zgodnie
zinformacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie
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- 4.10 Ryzyko walutowe
- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;ji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposob dostosowane do ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju. W ramach procesow przyjetych przez Doradce inwestycyjnego w celu
zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane mogg by¢ raczej istotne
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze uwzglednic ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgc istotne
zdarzenia zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposdb uzasadniony oczekuje
sie, ze spowodujg powazne zaktdcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrdd inwestoréw i przeptywow
aktywéw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz profilu ryzyka inwestycyjnego
Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutéw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegdty dotyczace Klas tytutdbw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: uUsD

Kazda z Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych walut
i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —

Uwagi Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;

dodatkowe:

(i) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Optata za
Warunkowa
Klasa tytutow Waluta l’<Iasy Optata odroczona Optata Optata ob;luge Wydatki
uczestnictwa tytutdw manipulacyjna| optata z tytutu (zarzadcza|dystrybucyjna Posiadacza operacyjne?
uczestnictwa P Yl P Y 1 a ystrybucy tytutéw P Yl
sprzedazy >
uczestnictwa
Podstawowe
tytuty usD do 5,50% zero 0,80% zero zero zmienne
uczestnictwa
Tytuty
uczestnictwa do
denominowane EUR do 5,50% zero zero zero zmienne
h 0,80%
w innych
walutach
Listopad 2023 r. 448 Goldman Sachs Asset Management




Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |
Tytuty
uczestnictwa UsD do 4,00% zero 0,80% 0,25% zero zmienne
klasy A
Tytuty do
uczestnictwa uUsD zero do 4,00% do 0,50% 1,00% zmienne
klasy B 0.80%
Tytuty do
uczestnictwa UsD zero do 1,00% o do 1,00% zero zmienne
klasy C 0.80%
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 0,80% 0,25% zero zZmienne
klasy E
Tytuty
uczestnictwa UsD do 5,50% zero 0,45% zero zero zmienne
klasy P
Tytuly
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero 0,30% zero zero zmienne
klasy R
Tytuty do
uczestnictwa uUsD do 5,50% zero o zero zero zZmienne
Klasy RS 0,30%
Tytuty do
uczestnictwa usD do 5,50% zero 0.300 zero zero zmienne
klasy S 30%
Tytuly
uczestnictwa UsD zero zero 0,30% zero zero zmienne
klasy |
Tytuty do
uczestnictwa ushD zero zero o zero zero zmienne
klasy IP 0,30%
Tytuly do
uczestnictwa uUsD zero zero o zero zero zmienne
Klasy IS 0,30%
Tytuty do
uczestnictwa uUsD zero zero o zero zero zmienne
klasy Il 0,80%
Tytuty do
uczestnictwa ushD zero zero o zero zero zmienne
klasy IX 0,30%
Tytuty
uczestnictwa UsD zero zero ND zero zero zmienne
klasy 10
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zero zmienne
klasy IXO

1 Warunkowa odroczona optata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy B i klasy C. Dalsze informacje
znajduja sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytutlow uczestnictwa powinni zwrécic
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywac sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem skfadania zlecen
subskrypciji, umorzen oraz zamiany Tytuldw uczestnictiwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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Czes¢ lll: Portfele elastyczne

1. Goldman Sachs ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced
Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs ESG-Enhanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio (,Portfel’) dgzy do uzyskania
catkowitego zwrotu skfadajgcego sie z dochodu oraz wzrostu warto$ci kapitatlu poprzez inwestowanie
gtéwnie w globalne kapitatowe papiery wartosciowe i papiery wartosciowe o statym dochodzie.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywéw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe oraz Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie emitowane przez
emitentdw z siedzibg w dowolnym miejscu na Swiecie. Portfel moze utrzymywaé do 80% swoich aktywow
w kapitatowych papierach wartosciowych i do 80% swoich aktywdéw w papierach wartosciowych o statym
dochodzie. Portfel moze inwestowa¢ w takie papiery wartosciowe bezposrednio albo za posrednictwem
Dozwolonych funduszy.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowaé akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie moga obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg ipapiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy bgdz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu. Portfel nie moze inwestowaé wiecej niz 20% swoich
aktywéw netto w papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami.

Ekspozycje Portfela mogg obejmowaé ekspozycje na tradycyjne klasy aktywow, w tym miedzy innymi
globalne akcje oduzej imatej kapitalizacji, akcje rynkdédw wschodzgcych, publiczne inwestycje
w nieruchomosci i infrastrukture, infrastrukture, towary i surowce, globalne obligacje rzadowe i obligacje
przedsiebiorstw, instrumenty wysokodochodowe, instrumenty dtuzne rynkéw wschodzacych, a takze
nietradycyjne ekspozycje, wtym miedzy innymi systematyczne strategie odwzorowania trendéw na
rynkach, alternatywne strategie premii za ryzyko (ktére mogg obejmowac strategie sprzedazy oparte na
zmiennosci akcji, strategie wartosciowo-walutowe oraz strategie carry, strategie wykorzystywania réznic
stép procentowych oraz strategie carry), a takze strategie makro lub strategie kredytowe bezwzglednego
zwrotu lub strategie dtugich i krétkich pozycji w akcjach.

Doradca inwestycyjny bedzie dgzy¢ do realizacji koncepciji inwestycyjnych na podstawie krétkoterminowych
i Srednioterminowych pogladéw rynkowych na rézne klasy aktywow iinstrumentéw (,Ekspozycje
taktyczne”). Doradca inwestycyjny bedzie na ogdt dgzy¢ do realizacji swoich Ekspozycji taktycznych
poprzez wykorzystanie funduszy ETF, finansowych instrumentéw pochodnych albo aktywnych strategii
inwestycyjnych.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejScie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze inwestowa¢ wiecej niz 10% swoich aktywdéw netto w Dozwolone fundusze. Jesli Portfel
inwestuje znaczng czes¢ swoich aktywow w Dozwolone fundusze, suma optat zarzgdczych pobieranych
przez takie Dozwolone fundusze nie moze przekroczyé¢ 2,5% wartosci zainwestowanych aktywéw Portfela.
Inwestorzy powinni takze zdawac sobie sprawe z tego, ze Dozwolone fundusze moga tez pobiera¢ prowizje
za wyniki.
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Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki,
stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty), swapy (w tym swapy akcyjne, swapy procentowe, swapy
ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na
temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢
w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzadzania portfelem” i w Rozdziale 4
»Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugag, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznaé sie z Rozdziatem 3 Suplementu
~,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjgtkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywédw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, moga by¢ wykorzystywane do celdw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indeksow
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywdéw netto).

Typ transakgciji W zwyktych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogét
0ogot oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gldwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartodci aktywdéw netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 2% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Transgklcje pozyczki papierow 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

50% Bloomberg Global Aggregate Index (Total
Wzgledna VaR 2x Return Gross) (USD Hedged) / 50% MSCI World 0-800%**
Index (Total Return Net) (50% USD Hedged)

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
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denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwiazku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

*Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi ponizej. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych, moze by¢ stosunkowo wysoki.
Szczegodlnie widac to przy wykorzystywaniu kontraktéw terminowych typu futures na eurodolara, kontraktow
terminowych typu futures na stopy procentowe, swapOw, opcji oraz walutowych kontraktéw terminowych
typu forward, ktére skutkujg stosunkowo wyzszymi poziomami ekspozycji teoretycznych wynikajgcych
z takich finansowych instrumentéw pochodnych. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni
finansowej moze by¢ wiekszy niz okreslony zakres, szczegodlnie wskutek wprowadzenia pewnych
ekspozycji inwestycyjnych, atakze w wyniku umorzenia dokonanego przez inwestora, ktére moze
skutkowaé kompensatg zleconych transakcji finansowymi instrumentami pochodnymi, ktére cho¢
zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, moga takze zwigkszaé poziom dzwigni finansowej obliczany na
podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytutdw uczestnictwa powinni mie¢ sSwiadomos¢, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentow pochodnych moze powodowaé zwigkszone straty.
Jednoczesnie jednak ,,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowac¢ catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto warto$ci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dlugich i krétkich pozycji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie zas miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stop procentowych kwota brutto dzwigni
finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci
od bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji
inwestycyjnej. Przyktadowo korzystanie zinstrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu
pochodnego na stopy procentowe o krétszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowe;j
w celu osiggniecia wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu
z zastosowaniem instrumentu o diuzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym
przyktadzie instrument pochodny na stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie
wiekszej teoretycznej ekspozycji niz zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letniej.

Nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatagcznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka i zwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskac
ewentualnie wiecej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegdly
dotyczace $rednich poziomoéw dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozyciji
teoretycznych bedg ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne (w szczegodlnosci 4.2.8 Zréwnowazone finanse)
- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;ji
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zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wplyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartosc¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela. Doradca
inwestycyjny moze wigczy¢ ryzyko dla zrownowazonego rozwoju do procesu decyzyjnego w zakresie
inwestycji poprzez rozwazenie pewnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z
zarzadzaniem, ktére mogg obejmowac (bez ograniczen) intensywnosé emisji zanieczyszczen weglowych
i profile emisji, bezpieczenstwo i higiene pracy oraz zagrozenia cybernetyczne, relacje z interesariuszami,
relacje z pracownikami, strukture zarzgdu i zachety dla kadry zarzgdzajgcej. Ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju mogg by¢ brane pod uwage w catym procesie inwestycyjnym wedtug potrzeby poprzez odniesienie
do strategii inwestycyjnej i czynnikéw takich jak klasy aktywow i sektory w Portfelu, jak réwniez innych
czynnikéw oceny ich potencjalnego wptywu na jakos¢ danej inwestycji. Doradca inwestycyjny moze
wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i monitorowania ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju, ktore jest istotne z punktu widzenia Portfela.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutow uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegdty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: UsD

Kazda z Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista
dostepnych walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu
,=Fundusze Goldman Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji’;

Uwagi dodatkowe (ii) jako czesciowo zabezpieczone Klasy tytutdbw uczestnictwa. Nalezy zapoznaé sie
z Rozdziatem 3.23 ,Klasa tytutéw zabezpieczonych walutg” w Prospekcie emisyjnym;

(iii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wypftaty
dywidendy” w Prospekcie emisyjnym.

Warunkowa
Klasa tytutow Watl uttle:'éK\:vasy Optata odroczona Optata Optata Wydatki
uczestnictwa ytuto manipulacyjna | optata z tytutu zarzadcza | dystrybucyjna operacyjne?
uczestnictwa et
sprzedazy
Podstawowe - tytuty usb do 5,50% zero 1,35% zero zZmienne

uczestnictwa

Tytuty uczestnictwa
denominowane GBP do 5,50% zero 1,35% zero zmienne
w innych walutach

Tytuly uczestnictwa

Kiasy A usb do 4,00% zero do 1,35% do 0,50% zmienne
L};t;l/ycuczestmctwa UsD zero do 1,00% do 1,50% do 1,00% zmienne
L}Q:)I/yEuczestnlctwa EUR do 4,00% zero 1,35% 0,50% zmienne
'lz):s:/ypuczestnlctwa UsD do 5,50% zero do 1,20% zero zmienne
'lz):s:/yRuczestnlctwa UsD do 5,50% zero 0,65% zero zmienne
'lz):s:/yRusczestnlctwa UsD do 5,50% zero do 0,65% zero zmienne
L};}z;ysuczestnlctwa USsSD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne
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'lz);t::/yl uczestnictwa usD zero zero 0,65% zero zmienne
L}Q::/YI;CZQSt”iCtWa usD zero zero do 0,65% zero zmienne
L}Q:;YIS'JCZGSt”iCtWa UsD zero zero do 0,75% zero zmienne
-ll—l);t::/y“uczestnictwa USD zero zero do 1,50% zero zmienne
Il);::/yl;czestnictwa USD zero zero do 1,00% zero zmienne
L)é’:s:/ylgczestnictwa USD zero zero ND zero zmienne
L)é’:s:/yl;gzestnictwa USD zero zero ND zero zmienne

1Warunkowa odroczona optata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytulow uczestnictwa powinni zwréci¢
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutéw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypcji, umorzen oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 12:00 (w potudnie) czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.

Inwestorzy powinni sobie zdawa¢ sprawe z tego, ze wplywy z umorzenia, pomniejszone o podatek albo cto
natozone z tytutu umorzenia Tytuldw uczestnictwa, zostang wyptacone w trybie zwyklym w ciggu 4
(czterech) Dni roboczych od danej Daty umorzenia.
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2. Goldman Sachs Global Multi-Asset Conservative Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Multi-Asset Conservative Portfolio (,Portfel”) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w globalne
kapitatowe papiery wartosciowe i papiery warto$ciowe o statym dochodzie, ze szczegdlnym naciskiem na
papiery wartosciowe o statym dochodzie.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery warto$ciowe oraz Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie emitowane przez
emitentdw z siedzibg w dowolnym miejscu na swiecie. Portfel moze utrzymywaé¢ do 60% swoich aktywow
w kapitatowych papierach wartosciowych i do 95% swoich aktywéw w papierach wartosciowych o statym
dochodzie. Portfel inwestuje w takie papiery wartosciowe bezposrednio lub za posrednictwem Dozwolonych
funduszy.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowacé akcje zwykie, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzgdzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegétowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze réwniez uzyskac¢ ekspozycje na inwestycje, w tym miedzy innymi instrumenty pochodne,
fundusze ETF i inne fundusze, ktére nie stosujg kryteriow $srodowiskowych, spotecznych i dotyczgcych
zarzadzania wskazanych w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg ipapiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy bgdz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu. Portfel nie moze inwestowaé wiecej niz 20% swoich
aktywow netto w papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami.

Ekspozycje Portfela mogg obejmowaé ekspozycje na tradycyjne klasy aktywow, w tym miedzy innymi
globalne akcje oduzej imatej kapitalizacji, akcje rynkdédw wschodzgcych, publiczne inwestycje
w nieruchomosci i infrastrukture, infrastrukture, towary i surowce, globalne obligacje rzadowe i obligacje
przedsiebiorstw, instrumenty wysokodochodowe, instrumenty dtuzne rynkéw wschodzgcych, a takze
nietradycyjne ekspozycje, wtym miedzy innymi systematyczne strategie odwzorowania trendéw na
rynkach, alternatywne strategie premii za ryzyko (ktére moga obejmowac strategie sprzedazy oparte na
zmiennosci akcji, strategie wartosciowo-walutowe oraz strategie carry, strategie wykorzystywania réznic
stép procentowych oraz strategie carry), a takze strategie makro lub strategie kredytowe bezwzglednego
zwrotu lub strategie dtugich i krétkich pozycji w akcjach.

Doradca inwestycyjny bedzie dgzy¢ do realizacji koncepcji inwestycyjnych na podstawie krétkoterminowych
i Srednioterminowych pogladéw rynkowych na rézne klasy aktywéw iinstrumentéw (,Ekspozycje
taktyczne”). Doradca inwestycyjny bedzie na ogé6t dagzyé do realizacji swoich Ekspozycji Taktycznych
poprzez wykorzystanie funduszy ETF, finansowych instrumentéw pochodnych albo aktywnych strategii
inwestycyjnych.

Portfel moze inwestowac¢ wiecej niz 10% swoich aktywow netto w Dozwolone fundusze. Jesli Portfel

inwestuje znaczng czes¢ swoich aktywéw w Dozwolone fundusze, suma optat zarzgdczych pobieranych
przez takie Dozwolone fundusze nie moze przekroczy¢ 2,5% wartosci zainwestowanych aktywow Portfela.
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Inwestorzy powinni takze zdawac sobie sprawe z tego, ze Dozwolone fundusze moga tez pobiera¢ prowizje
za wyniki.

Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac¢ miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki,
stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty), swapy (w tym swapy akcyjne, swapy procentowe, swapy
ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz instrumenty kredytowe. Wigcej informacji na
temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢
w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4
,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ s$wiadomosé, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowac¢ zaréwno dtugg, jak i krotkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznac¢ sie z Rozdziatem 3 Suplementu
,Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywoéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkow, stép procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji W zwyktych okoliczno$ciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogét
0got oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze
odzwierciedlaé wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegaé
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywéw netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Trans'ak.qe pozyczki papieréw 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

70% Bloomberg Global Aggregate Index (Total
Wzgledna VaR 2x Return Gross) (USD Hedged) / 30% MSCI World 0-800%**
Index (Total Return Net) (50% USD Hedged)
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*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowaé¢ Klasy tytuléow uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi ponizej. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozyciji teoretycznych, moze by¢ stosunkowo wysoki.
Szczegodlnie widac to przy wykorzystywaniu kontraktow terminowych typu futures na eurodolara, kontraktow
terminowych typu futures na stopy procentowe, swapéw, opcji oraz walutowych kontraktéw terminowych
typu forward, ktére skutkujg stosunkowo wyzszymi poziomami ekspozycji teoretycznych wynikajgcych
z takich finansowych instrumentéw pochodnych. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni
finansowej moze by¢ wiekszy niz okre$lony zakres, szczegdlnie wskutek wprowadzenia pewnych
ekspozycji inwestycyjnych, atakze w wyniku umorzenia dokonanego przez inwestora, ktére moze
skutkowaé kompensatg zleconych transakcji finansowymi instrumentami pochodnymi, ktére choc¢
zmniejszajg ekspozycje inwestycyjng, moga takze zwiekszaé poziom dzwigni finansowej obliczany na
podstawie sumy brutto ekspozyciji teoretycznych.

Posiadacze Tytutdw uczestnictwa powinni mie¢ $Swiadomos¢, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych moze powodowaé zwigkszone straty.
Jednoczesnie jednak ,,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowac¢ catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzgdzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto wartosci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich i krétkich pozycji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie zas miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiaggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stop procentowych kwota brutto dzwigni
finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci
od bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji
inwestycyjnej. Przyktadowo korzystanie z instrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu
pochodnego na stopy procentowe o krétszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowe;j
w celu osiggniecia wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu
z zastosowaniem instrumentu o dluzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym
przyktadzie instrument pochodny na stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie
wiekszej teoretycznej ekspozycji niz zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letniej.

Nalezy zapoznal sie z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatagcznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczgcych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka izwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskaé
ewentualnie wiecej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegdly
dotyczace $rednich pozioméw dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozyciji
teoretycznych bedg ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe
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Portfel moze by¢ w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wpltyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywoOw, lokalizacja aktywow i sektor aktywéw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartosc¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg miec istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposéb dostosowane do ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju na ogolnym poziomie Portfela. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce
inwestycyjnego w celu zarzadzania ogolnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane
mogg by¢ raczej istotne ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze
uwzgledni¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, biorgc
pod uwage istotne zdarzenia zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb
uzasadniony oczekuje sie, ze spowodujg powazne zakidcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrod
inwestoréw i przeptywéw aktywdédw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz
profilu ryzyka inwestycyjnego Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywaé wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Strategie wykorzystywane przez Doradcéw inwestycyjnych w ramach Portfela mogg obejmowaé ramy
ryzyka dostosowane do identyfikacji ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i zarzgdzania nim.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Kazda z Klas tytutéw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie¢ w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze
Goldman Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestyc;ji”;

Uwagi dodatkowe:

(i) jako czesciowo zabezpieczone Klasy tytutow uczestnictwa. Nalezy zapozna¢ sie
z Rozdziatem 3.23 ,Klasa tytutéw zabezpieczonych walutg” w Prospekcie emisyjnym;

(iii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.

Waluta Klas Warunkowa
Klasa tytutow tytutow Y Optata odroczona Optata Optata Wydatki
uczestnictwa YIHO manipulacyjna| optata z tytutu zarzadcza dystrybucyjna operacyjne?

uczestnictwa . 1

sprzedazy
Podsta\/\_/owe tytuly usD do 5,50% zero 1,25% zero zmienne
uczestnictwa
Tytuly
Eczesm'tha GBP do 5,50% zero 1,25% zero zmienne
enominowane

w innych walutach
Tytuty
uczestnictwa klasy usD do 4,00% zero do 1,25% do 0,50% zmienne
A
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Tytuty
uczestnictwa klasy usD zero do 1,00% do 1,50% do 1,00% zmienne
C
Tytuty
uczestnictwa klasy EUR do 4,00% zero 1,25% 0,50% zmienne
E
Tytuty
uczestnictwa klasy usb do 5,50% zero do 1,20% zero zZmienne
[=]
Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD do 5,50% zero 0,60% zero zmienne
R
Tytuty
uczestnictwa klasy usD do 5,50% zero do 0,60% zero zmienne
RS
Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne
S
Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero 0,60% zero zmienne
|
Tytuty
uczestnictwa klasy usD zero zero do 0,60% zero zmienne
IP
Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 0,75% zero zmienne
IS
Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 1,50% zero zmienne
1
Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 1,00% zero zmienne
IX
Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero ND zero zmienne
10
Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero ND zero zmienne
IXO

1Warunkowa odroczona oplata z tytulu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajdujg
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytulow uczestnictwa powinni zwrécic
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okre$lonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecenh
subskrypcji, umorzen oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 12:00 (w potudnie) czasu
Srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.

Inwestorzy powinni sobie zdawac¢ sprawe z tego, ze wplywy z umorzenia, pomniejszone o podatek albo cto

natozone z tytutu umorzenia Tytuldw uczestnictwa, zostang wyptacone w trybie zwyklym w ciggu 4
(czterech) Dni roboczych od danej Daty umorzenia.
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3. Goldman Sachs Global Multi-Asset Growth Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Multi-Asset Growth Portfolio (,Portfel’) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie z dochodu oraz wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie gtéwnie w globalne
kapitatowe papiery wartosciowe i papiery wartosciowe o statym dochodzie, ze szczegdlnym naciskiem na
kapitatowe papiery wartosciowe.

2. Polityki inwestycyjne

Portfel w typowych okolicznosciach zainwestuje co najmniej dwie trzecie aktywow netto w akcje i Zbywalne
kapitatowe papiery wartosciowe oraz Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie emitowane przez
emitentdw z siedzibg w dowolnym miejscu na swiecie. Portfel moze utrzymywaé do 95% swoich aktywow
w kapitatowych papierach wartosciowych i do 60% swoich aktywdéw w papierach wartosciowych o statym
dochodzie. Portfel inwestuje w takie papiery wartosciowe bezposrednio lub za posrednictwem Dozwolonych
funduszy.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane,
warranty i inne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR.

Doradca inwestycyjny wdraza wieloaspektowe podejscie do kwestii srodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem (ESG) (,kryteria ESG”) w podstawowy proces inwestycyjny. Szczegotowe
informacje na temat charakterystyki ESG Portfela znajdujg sie w odpowiednim zatgczniku Portfela do
Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Portfel moze réwniez uzyska¢ ekspozycje na inwestycje, w tym miedzy innymi instrumenty pochodne,
fundusze ETF i inne fundusze, ktére nie stosujg kryteriow Srodowiskowych, spotecznych i dotyczacych
zarzadzania wskazanych w odpowiednim zatgczniku Portfela do Suplementu V Prospektu emisyjnego.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery warto$ciowe przedsiebiorstw o stalym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty dtuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery warto$ciowe zabezpieczone
hipotekg ipapiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnodci dituzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne (w tym CoCo)
oraz umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu. Portfel nie moze inwestowaé wiecej niz 20% swoich
aktywéw netto w papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami.

Ekspozycje Portfela mogg obejmowacé ekspozycje na tradycyjne klasy aktywéw, w tym miedzy innymi
globalne akcje oduzej imalej kapitalizacji, akcje rynkéw wschodzacych, publiczne inwestycje
w nieruchomosci i infrastrukture, infrastrukture, towary i surowce, globalne obligacje rzadowe i obligacje
przedsiebiorstw, instrumenty wysokodochodowe, instrumenty dtuzne rynkéw wschodzacych, a takze
nietradycyjne ekspozycje, w tym miedzy innymi systematyczne strategie odwzorowania trendéw na rynkach,
alternatywne strategie premii za ryzyko (ktére mogg obejmowac strategie sprzedazy oparte na zmiennosci
akcji, strategie wartosciowo-walutowe oraz strategie carry, strategie wykorzystywania réznic stop
procentowych oraz strategie carry), a takze strategie makro lub strategie kredytowe bezwzglednego zwrotu
lub strategie dtugich i krétkich pozycji w akcjach.

Doradca inwestycyjny bedzie dgzy¢ do realizacji koncepcji inwestycyjnych na podstawie krétkoterminowych
i Srednioterminowych poglagdow rynkowych na rézne klasy aktywow iinstrumentow (,Ekspozycje
taktyczne”). Doradca inwestycyjny bedzie na ogét dazy¢ do realizacji swoich Ekspozyciji taktycznych poprzez
wykorzystanie funduszy ETF, finansowych instrumentéw pochodnych albo aktywnych strategii
inwestycyjnych.

Portfel moze inwestowac¢ wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze. Jesli Portfel
inwestuje znaczng czes$¢ swoich aktywéw w Dozwolone fundusze, suma optat zarzgdczych pobieranych
przez takie Dozwolone fundusze nie moze przekroczyc¢ 2,5% wartosci zainwestowanych aktywéw Portfela.
Inwestorzy powinni takze zdawa¢ sobie sprawe z tego, ze Dozwolone fundusze mogg tez pobiera¢ prowizje
za wyniki.

Portfel moze réwniez korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu

Listopad 2023 r. 460 Goldman Sachs Asset Management



Goldman Sachs Funds SICAV Suplement |

forward, kontrakty terminowe typu futures, kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartoSciowe i rynki,
stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty), swapy (w tym swapy akcyjne, swapy procentowe, swapy
ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz instrumenty kredytowe. Wiecej informaciji na temat
korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego ztym ryzyka mozna znalez¢
w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4
,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
Portfela moze skutkowaé zaréwno dtuga, jak i krétkg ekspozycjg netto na, miedzy innymi, stopy procentowe,
instrumenty kredytowe i waluty. W celu uzyskania dalszych informacji na temat technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Doradce inwestycyjnego nalezy zapoznaé sie z Rozdzialem 3 Suplementu
»Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Portfel moze réwniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezgcych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach rynkowych
takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczyé 20% aktywow netto Portfela. Ponadto ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego,
moga by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania $rodkami pienieznymi oraz w przypadku niekorzystnych
warunkoéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem Posiadaczy tytutow
uczestnictwa.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowa¢ techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papierow wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indeksow
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okreslong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywow netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyklych okolicznosciach na ogét
ogo6t oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtéwna
gtéwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegac
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartosci aktywow netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 2% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Trans'ak.qe pozyczki papieréw 0% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;”.

Oczekiwany poziom dzwigni
finansowej

Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny* Suma brutto wartosci
teoretycznych

(Ekspozycja brutto)

30% Bloomberg Global Aggregate Index
(Total Return Gross) (USD Hedged) / 70%
MSCI World Index (Total Return Net) (50%

USD Hedged)

Wzgledna VaR 2x 0-800%**

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Portfel moze oferowac¢ Klasy tytutéw uczestnictwa
denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa Portfela. W zwigzku z tym powyzszy
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Portfel/Wskaznik referencyjny moze by¢ denominowany w odpowiedniej walucie albo zabezpieczony do odpowiedniej waluty
danej Klasy tytutéw uczestnictwa.

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uptywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi ponizej. Rzeczywiste poziomy moga odbiega¢ od okreslonego zakresu.

Poniewaz wiele strategii wykorzystywanych w ramach Portfela jest realizowanych z uzyciem finansowych
instrumentéw pochodnych, w tym tych opisanych w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs —
Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej’, oczekiwany poziom dzwigni
finansowej, obliczany na podstawie sumy brutto ekspozycji teoretycznych, moze by¢ stosunkowo wysoki.
Szczegolnie widaé to przy wykorzystywaniu kontraktow terminowych typu futures na eurodolara, kontraktéw
terminowych typu futures na stopy procentowe, swapéw, opcji oraz walutowych kontraktéw terminowych
typu forward, ktére skutkujg stosunkowo wyzszymi poziomami ekspozycji teoretycznych wynikajgcych
z takich finansowych instrumentéw pochodnych. Oznacza to takze, ze oczekiwany poziom dzwigni
finansowej moze by¢ wigkszy niz okreslony zakres, szczegodlnie wskutek wprowadzenia pewnych ekspozyciji
inwestycyjnych, atakze w wyniku umorzenia dokonanego przez inwestora, ktére moze skutkowacd
kompensatg zleconych transakcji finansowymi instrumentami pochodnymi, ktére cho¢ zmniejszajg
ekspozycje inwestycyjna, mogg takze zwiekszaé poziom dzwigni finansowej obliczany na podstawie sumy
brutto ekspozycji teoretycznych.

Posiadacze Tytuldw uczestnictwa powinni mieé¢ $wiadomosé, ze dzwignia finansowa wynikajgca
z wykorzystania finansowych instrumentdw pochodnych moze powodowaé¢ zwiekszone straty.
Jednoczesnie jednak ,Oczekiwany poziom dzwigni finansowej” obliczony przy wykorzystaniu sumy brutto
wartosci teoretycznych w zestawieniu powyzej nie musi wtasciwie obrazowaé catosciowego ryzyka Portfela,
poniewaz finansowe instrumenty pochodne sg wykorzystywane nie tylko w celu zapewnienia zysku, lecz
takze w celu zarzadzania ryzykiem. Wynika to w duzej mierze z faktu, ze obliczenia sumy brutto wartosci
teoretycznych stanowig prostg agregacje bezwzglednej sumy wszystkich dtugich ikrotkich pozyciji
w finansowych instrumentach pochodnych, nawet jesli finansowe instrumenty pochodne majg na celu
zabezpieczenie lub kompensate. Ponadto obliczenia sumy brutto wartosci teoretycznych wykorzystujg
jedynie wartosci teoretyczne, nie zas miary uwzgledniajgce catkowity udziat w ryzyku, co czesto wyjasnia,
dlaczego poziomy dzwigni finansowej w tej metodzie wydajg sie wysokie. Przyktadowo w celu osiggniecia
oczekiwanego poziomu ryzyka inwestycyjnego na rynkach stop procentowych kwota brutto dzwigni
finansowej wykorzystywanej w celu osiggniecia takiego ryzyka bedzie sie znaczgco wahata w zaleznosci od
bazowego ryzyka rynkowego (albo ,duracji’) instrumentu wybranego do realizacji tej decyzji inwestycyjne;.
Przyktadowo korzystanie z instrumentu o mniejszym ryzyku duracji — np. instrumentu pochodnego na stopy
procentowe o krotszym terminie zapadalnosci — wymaga wiekszej dzwigni finansowej w celu osiggniecia
wyzszej kwoty wymaganej teoretycznej ekspozycji rynkowej w poréwnaniu z zastosowaniem instrumentu
o0 dtuzszym terminie zapadalnosci o wyzszym ryzyku duracji. W tym przyktadzie instrument pochodny na
stopy procentowe o 2-letniej zapadalnosci wymagatby okoto 4-krotnie wiekszej teoretycznej ekspozyciji niz
zastosowanie instrumentu o zapadalnosci 10-letnie;.

Nalezy zapozna¢ sie z Rozdziatem 1 ,Cel inwestycyjny” oraz Rozdziatem 2 ,Polityki inwestycyjne”
niniejszego Zatacznika w celu uzyskania dalszych informacji dotyczgcych strategii Portfela oraz
z Syntetycznym wskaznikiem ryzyka izwrotu (SRRI) w Dokumencie KIID dla Portfela, aby uzyskaé
ewentualnie wiecej informacji na temat historycznego profilu ryzyka Portfela. Dodatkowe szczegoty
dotyczace Srednich pozioméw dzwigni finansowej obliczonej przy pomocy sumy brutto ekspozycji
teoretycznych beda ujawniane w rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu za kazdy okres
rozliczeniowy.

4. Glowne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne

- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze byé w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informac;i
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
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Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na wartosé inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotnos¢ i wptyw na
inwestycje beda zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywéw i sektor aktywOw. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju moga obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzgdzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogag w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz moga mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposob dostosowane do ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju na ogolnym poziomie Portfela. W ramach proceséw przyjetych przez Doradce
inwestycyjnego w celu zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane
moga byc¢ raczej istotne ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze
uwzgledni¢ ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, biorgc
pod uwage istotne zdarzenia zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, ktére powodujg lub w sposéb
uzasadniony oczekuje sie, ze spowodujg powazne zakiécenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsréd
inwestoréw i przeptywow aktywdw w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz
profilu ryzyka inwestycyjnego Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wiasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Strategie wykorzystywane przez Doradcow inwestycyjnych w ramach Portfela mogg obejmowa¢ ramy
ryzyka dostosowane do identyfikacji ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i zarzgdzania nim.

Nalezy zapozna¢ sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczgce ryzyka.

5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: uUsD
Kazda z Klas tytutow uczestnictwa moze byc¢ takze oferowana:
(i)  jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
) walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze Goldman

Uwagi Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”;
dodatkowe:

(i)  jako czesciowo zabezpieczone Klasy tytutdw uczestnictwa. Nalezy zapoznaé sie z Rozdziatem

3.23 ,Klasa tytutow zabezpieczonych walutg” w Prospekcie emisyjnym;
(i)  jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wypfaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
5 Waluta Klas Warunkowa
Klasa tytutow riasy Oplata odroczona Optlata Oplata Wydatki
uczestnictwa tytutéw manipulacyjna | optata z tytutu zarzadcza | dystrybucyjna | operacyjne?
uczestnictwa Ay
sprzedazy

Podstawowe
tytuty usb do 5,50% zero 1,50% zero zmienne
uczestnictwa
Tytuly
uczestnlctwa GBP do 5,50% zero 1,50% zero zmienne
denominowane
w innych walutach
Tytuty
uczestnictwa usD do 4,00% zero do 1,50% do 0,50% zmienne
klasy A
Tytuty
uczestnictwa usD zero do 1,00% do 1,50% do 1,00% zmienne
klasy C
Tytuly
uczestnictwa EUR do 4,00% zero 1,50% 0,50% zmienne
klasy E
Tytuty
uczestnictwa uUsbD do 5,50% zero do 1,20% zero zmienne
klasy P
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Tytuly
uczestnictwa UsSD do 5,50% zero 0,75% zero zmienne
klasy R
Tytuly
uczestnictwa USsSD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne
klasy RS
Tytuly
uczestnictwa USsSD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne
klasy S
Tytuly
uczestnictwa USD zero zero 0,75% zero zmienne
klasy |
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,75% zero zZmienne
klasy IP
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 0,75% zero zmienne
klasy IS
Tytuly
uczestnictwa uUsb zero zero do 1,50% zero zZmienne
klasy Il
Tytuly
uczestnictwa uUsbD zero zero do 1,00% zero zmienne
klasy IX
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zmienne
klasy IO
Tytuty
uczestnictwa UsSD zero zero ND zero zmienne
klasy IXO
1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutow uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sg odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem sktadania zlecen
subskrypcji, umorzen oraz zamiany Tytutdw uczestnictwa Portfela jest godzina 12:00 (w potudnie) czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.

Inwestorzy powinni sobie zdawaé sprawe z tego, ze wplywy z umorzenia, pomniejszone o podatek albo cto
natozone ztytutu umorzenia Tytuldw uczestnictwa, zostang wyptacone w trybie zwyklym w ciggu 4
(czterech) Dni roboczych od danej Daty umorzenia.
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4. Goldman Sachs Global Multi-Asset Income Portfolio

1. Cel inwestycyjny

Goldman Sachs Global Multi-Asset Income Portfolio (,Portfel’) dgzy do uzyskania catkowitego zwrotu
skladajgcego sie przede wszystkim z dochodu z potencjatem do wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie gtéwnie w kapitatowe papiery wartosciowe i papiery wartosciowe o statym dochodzie, ze
szczegolnym naciskiem na bardziej wysokodochodowe papiery wartosciowe.

2. Polityki inwestycyjne

W zwyklych okolicznosciach Portfel inwestuje co najmniej dwie trzecie aktywdw netto w akcje lub Zbywalne
kapitatowe papiery warto$ciowe oraz Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie emitowane przez
emitentow z siedzibg w dowolnym miejscu na $wiecie. Doradca inwestycyjny bedzie gtéwnie dazyé do
zabezpieczenia ekspozycji walutowej Portfela z powrotem do USD.

Portfel moze utrzymywa¢ do 80% swoich aktywéw w kapitatowych papierach wartosciowych i do 80%
swoich aktywéw w papierach wartosciowych o stalym dochodzie.

Portfel moze réwniez dgzyé do generowania zwrotu poprzez sprzedaz odpowiednich opcji kupna na
kapitatowe papiery wartosciowe lub indeksy poprzez uzyskanie prowizji z géry, ale zyski Portfela ze
zwiekszenia wartosci rynkowej instrumentéw bazowych mogg by¢ ograniczone w przypadku wykonania
sprzedanej opcji kupna. W celu uzyskania dalszych informacji na temat opcji kupna i zwigzanego z nimi
ryzyka nalezy zapoznaé sie z Rozdziatem 4.6.6 ,Opcje kupna” w Prospekcie emisyjnym. W przypadku
Tytutdw z prawem do dywidendy wyptata zyskow z tej strategii ma by¢ czescig ewentualnej dywidendy ze
stosownej Klasy tytutdw uczestnictwa na dzien wyptaty dywidendy.

Portfel moze zainwestowa¢ maksymalnie 25% swoich aktywow netto w zamienne obligacje diuzne oraz
maksymalnie 20% aktywdéw netto w instrumenty dtuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat (loss-
absorption products, ,LAP”), ktére mogg podlegaé warunkowym odpisom albo warunkowej zamianie na
akcje zwykte w przypadku wystgpienia zdarzeh wyzwalajgcych. Zamienne obligacje dtuzne obejmujg CoCo.
Instrumenty LAP obejmujg w szczegdlnosci papiery typu CoCo, instrumenty kapitatowe Tier | i Tier Il oraz
uprzywilejowane podrzedne instrumenty diuzne. Portfel moze inwestowaé do 5% w CoCo.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat LAP izwigzanego z nimi ryzyka nalezy zapoznaé sie
z Rozdziatem 4.4.8 ,Instrumenty diuzne o cechach umozliwiajgcych absorpcje strat” w Prospekcie
emisyjnym, a w celu uzyskania dalszych informacji na temat papieréw typu CoCo i zwigzanego z nimi ryzyka
nalezy zapoznaé¢ sie z Rozdziatem 4.4.15 ,Warunkowe kapitatowe papiery warto$ciowe (Papiery typu
CoCo)” w Prospekcie emisyjnym.

Akcje i Zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe mogg obejmowacé akcje zwykie, akcje uprzywilejowane,
warranty iinne prawa do nabycia akcji oraz kwity ADR, EDR i GDR. Portfel moze takze inwestowac
w papiery warto$ciowe powigzane ze spétkami MLP.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie mogg obejmowaé (miedzy innymi) uprzywilejowane
i podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw o statym albo zmiennym oprocentowaniu
(takie jak obligacje, skrypty diuzne, weksle i papiery komercyjne), papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekg ipapiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone wierzytelnosci dtuzne
i pozyczkowe, instrumenty rynku pienieznego, obligacje Brady’ego oraz inne instrumenty dtuzne emitowane
przez rzady, ich agencje i organy badz przez banki centralne, zamienne zobowigzania dtuzne oraz umowy
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu. Portfel nie moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow netto
w papiery warto$ciowe zabezpieczone hipotekg i papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami.

Doradca inwestycyjny bedzie dazyé do realizacji koncepcji inwestycyjnych na podstawie krétko-
i Srednioterminowych pogladéw rynkowych na rézne klasy aktywéw iinstrumentéw (,Ekspozycje
taktyczne”). Doradca inwestycyjny bedzie na ogdt dgzyé do realizacji swoich Ekspozycji taktycznych
poprzez wykorzystanie funduszy ETF, finansowych instrumentéw pochodnych albo aktywnych strategii
inwestycyjnych.

Portfel moze inwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywéw netto w Dozwolone fundusze.
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Portfel moze réwniez korzystac z finansowych instrumentéw pochodnych w ramach polityki inwestycyjnej
albo w ramach zabezpieczenia. Mogg one obejmowac miedzy innymi walutowe kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty terminowe typu futures, kontrakty opcyjne (na kapitatowe papiery wartosciowe i rynki,
stopy procentowe, wskazniki kredytowe i waluty), swapy (w tym swapy akcyjne, swapy procentowe, swapy
ryzyka kredytowego i swapy catkowitego przychodu) oraz instrumenty kredytowe. Wiecej informacji na
temat korzystania z finansowych instrumentéw pochodnych oraz zwigzanego z tym ryzyka mozna znalez¢
w Zatgczniku C ,Instrumenty pochodne i techniki skutecznego zarzgdzania portfelem” i w Rozdziale 4
»Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym.

Portfel moze rowniez posiada¢ depozyty bankowe a vista, takie jak srodki pieniezne na rachunkach
biezacych dostepnych w banku w dowolnym momencie. W wyjatkowo niekorzystnych warunkach
rynkowych takie udziaty mogg jedynie tymczasowo przekroczy¢ 20% aktywoéw netto Portfela. Ponadto
ekwiwalenty srodkéw pienieznych, takie jak depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego, mogg by¢ wykorzystywane do celéw zarzadzania srodkami pienieznymi oraz w przypadku
niekorzystnych warunkéw, o ile Doradca inwestycyjny uzna to za zgodne z najlepszym interesem
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do art. 7 rozporzadzenia SFDR, ktéry wymaga ujawnienia sposobu, w jaki gldwne negatywne
skutki sg rozwazane na poziomie Portfela, Zarzgdzajgcy inwestycjami zauwaza, ze nadal istnieje szereg
niepewnosci dotyczacych tego obowigzku, w szczegdlnosci ze wzgledu na brak scentralizowanych
standardéw wykonawczych, lokalnych wytycznych lub ugruntowanej praktyki rynkowej. Zarzgdzajgcy
inwestycjami nie bierze obecnie pod uwage gtéwnych negatywnych wptywéw na czynniki zrbwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do Portfela, ale bedzie weryfikowat swoje podejscie w tym zakresie wzgledem
Portfela.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia w sprawie taksonomii Posiadacze tytutdw uczestnictwa powinni pamieta¢,
ze inwestycje stanowigce podstawe Portfeli nie uwzgledniajg kryteriow UE odnoszacych sie do
zréwnowazonej pod wzgledem ekologicznym dziatalnosci gospodarcze;j.

Doradca inwestycyjny zamierza stosowac techniki SFTR w odniesieniu do, miedzy innymi, kapitatowych
papieréw wartosciowych, rynkéw, stop procentowych, instrumentéw kredytowych, walut, indekséw
towarowo-surowcowych oraz innych Dozwolonych inwestycji zgodnie z ekspozycjg portfela na techniki
okredlong ponizej (zawsze jako odsetek wartosci aktywéw netto).

Typ transakcji W zwyklych okolicznosciach na | W zwyktych okolicznosciach na ogot
0got oczekuje sie, ze kwota | oczekuje sie, ze kwota gtébwna
gldwna takich transakcji bedzie | aktywow Portfela, ktéra moze
odzwierciedla¢ wskazany | podlega¢ transakcji, moze siegaé
ponizej odsetek wartosci | maksymalnego wskazanego ponizej
aktywow netto Portfela*. odsetka wartodci aktywdéw netto

Portfela.

Swapy catkowitego przychodu 0% 50%

Transakcje z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu, w tym 0% 50%

Z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu

Trans,aklcje pozyczki papierow 1% 15%

wartosciowych

*W pewnych okolicznosciach odsetek moze by¢ wyzszy.

3. Obliczanie Ekspozycji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje dla tego Portfela wymienione w Rozdziale 3 Suplementu
~Fundusze Goldman Sachs — Obliczanie Ekspozyciji globalnej i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowe;j”.

Oczekiwany poziom
dzwigni finansowej
Obliczanie ryzyka rynkowego Limit Portfel/Wskaznik referencyjny*

Suma brutto wartosci
teoretycznych
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(Ekspozycja brutto)

40% ICE BofA US High Yield BB-B Constrained
Index (USD Hedged) (Total Return Gross) / 40%
MSCI World Index (USD Hedged) (Total Return
Net) / 20% Bloomberg Global Aggregate —
Corporate Index (USD Hedged) (Total Return
Gross)

*Portfel jest aktywnie zarzadzany i nie zaklada odwzorowania Portfela/Wskaznika referencyjnego. Z tego wzgledu wyniki
Portfela oraz Portfela/Wskaznika referencyjnego moga by¢ rozbiezne. Wyniki Portfela nie powinny by¢é poréwnywane do
Wskaznika referencyjnego, poniewaz celem Portfela nie jest odzwierciedlenie Wskaznika referencyjnego. Portfel moze
oferowaé Klasy tytutléw uczestnictwa denominowane w walutach albo zabezpieczone do walut innych niz Waluta bazowa
Portfela. W zwigzku z tym powyzszy Portfel/Wskaznik referencyjny moze byé denominowany w odpowiedniej walucie albo
zabezpieczony do odpowiedniej waluty danej Klasy tytutow uczestnictwa.

Wzgledna VaR 2X 0—-200%**

**Przewidywany zakres dzwigni finansowej nie stanowi limitu i moze si¢ zmienia¢ wraz z uplywem czasu zgodnie
z informacjami zawartymi w Rozdziale 3 Suplementu ,Fundusze Goldman Sachs - Obliczanie Ekspozycji globalnej
i oczekiwanego poziomu dzwigni finansowej”. Rzeczywiste poziomy mogg odbiega¢ od okreslonego zakresu.

4. Gléwne rodzaje ryzyka Portfela

Inwestowanie w ramach Portfela jest zwigzane (miedzy innymi) z nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktore
wymienione sg w tej samej kolejnosci co w Prospekcie emisyjnym:

- 4.2 Ryzyko inwestycyjne

- 4.4 Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

- 4.6 Inwestycje w instrumenty pochodne, a w szczegdélnosci 4.6.6 Opcje kupna
- 4.7 Pozostate inwestycje

- 4.9. Dzwignia i zabezpieczenie

- 4.10 Ryzyko walutowe

- 4.11 Zabezpieczenie walutowe

Portfel moze by¢é w dowolnym momencie narazony na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju jest zdefiniowane w rozporzadzeniu UE w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR, Sustainable Finance
Disclosure Regulation) jako zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Spektrum zdarzen lub warunkéw
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem jest bardzo szerokie, a ich znaczenie, istotno$¢ i wptyw na
inwestycje bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, takich jak strategia inwestycyjna realizowana przez Portfel,
klasy aktywow, lokalizacja aktywow i sektor aktywow. Zaleznie od okolicznosci przyktady ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg obejmowac fizyczne zagrozenia dla srodowiska, zagrozenia zwigzane ze
zmiang klimatu, zaktécenia w tancuchu dostaw, niewtasciwe praktyki pracy, brak r6znorodnosci w zarzadzie
i korupcje. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg w razie wystgpienia zmniejszy¢ wartos¢ inwestycji
bazowych w Portfelu oraz mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i wskazniki zwrotu z Portfela.

Doradca inwestycyjny nie stosuje ram ryzyka, ktére sg w szczegdlny sposéb dostosowane do ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju ha ogélnym poziomie Portfela. W ramach procesoéw przyjetych przez Doradce
inwestycyjnego w celu zarzgdzania ogélnym ryzykiem rynkowym i jego monitorowania pod uwage brane
moga by¢ raczej istotne ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym Doradca inwestycyjny moze
uwzgledni¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, biorgc
pod uwage istotne zdarzenia zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, kidére powodujg lub w sposéb
uzasadniony oczekuje sie, ze spowodujg powazne zakidcenia wzrostu gospodarczego, nastrojow wsrod
inwestoréw i przeptywéw aktywow w ramach biezgcej oceny i monitorowania rynkéw finansowych oraz
profilu ryzyka inwestycyjnego Portfela.

Doradca inwestycyjny moze wykorzystywac¢ wtasne lub zewnetrzne narzedzia i badania w celu oceny i
monitorowania rodzajow ryzyka rynkowego, ktére sg istotne z punktu widzenia Portfela.

Strategie wykorzystywane przez Doradcéw inwestycyjnych w ramach Portfela mogg obejmowac¢ ramy
ryzyka dostosowane do identyfikacji ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i zarzgdzania nim.

Nalezy zapoznac sie z odpowiednimi paragrafami Rozdziatu 4 ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie emisyjnym,
ktére zawierajg dalsze wymagajgce uwzglednienia kwestie dotyczace ryzyka.
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5. Tabela Klas tytutéw uczestnictwa Portfela

Znajdujgca sie ponizej tabela przedstawia rézne Klasy tytutdw uczestnictwa Portfela oraz odpowiednie
opfaty i koszty. Dodatkowe szczegoty dotyczace Klas tytutdw uczestnictwa znajdujg sie w Rozdziale 3 ,Opis
Klas tytutdw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

Waluta bazowa: UsD

Kazda z Klas tytutdw uczestnictwa moze by¢ takze oferowana:

(0] jako denominowana w innych walutach albo zabezpieczona do innych walut. Lista dostepnych
walut i minimalnych kwot inwestycji znajduje sie w Rozdziale 2 Suplementu ,Fundusze
Goldman Sachs — Zestawienie minimalnych kwot inwestycji”.
W przypadku Klas tytutdbw uczestnictwa zabezpieczonych do waluty dostepne mogg byé dwa
rézne rodzaje takich Klas tytutéw uczestnictwa:

(a) Klasy tytutdw uczestnictwa, ktorych celem jest zabezpieczenie ekspozycji Portfela w walucie
bazowej do waluty Klasy tytutéw uczestnictwa. Takie Klasy tytutow uczestnictwa, uzywajac klasy
denominowanej w EUR jako przykfadu, bedg oznaczane jako: ,,(EUR-Hedged)”; albo

(b) Klasy tytutow uczestnictwa, ktérych celem jest jedynie zabezpieczenie zyskéw portfela
w danej walucie (a nie ekspozycji w walucie bazowej) z powrotem do waluty Klasy tytutdw
uczestnictwa. Nalezy zauwazyC, ze niektorzy inwestorzy moga nie traktowac tej klasy jako
zabezpieczonej walutowo, poniewaz transakcje walutowe nie sg potaczone z ekspozycjami
w walucie bazowej portfela.

Uwagi dodatkowe: Na przyktad w przypadku klasy tytutéw uczestnictwa denominowanej w PLN, w ktérej zysk, ktory
ma by¢ zabezpieczony, jest zyskiem w USD, Doradca inwestycyjny, po subskrypcji Klasy tytutéw
uczestnictwa dokonanej w PLN wymieni PLN na USD, zawierajgc transakcje walutowg typu
forward USD/PLN majacg na celu utworzenie ekspozycji w USD zabezpieczonej z powrotem do
PLN. Oznacza to, ze inwestor tej Klasy tytutéw uczestnictwa bedzie narazony na wahania
walut bazowego portfela w stosunku do USD, a nie na wahania walut bazowego portfela
w stosunku do PLN. Taka Klasa tytutéw uczestnictwa jest oznaczana jako: “(PLN) (Long Asset
Ccy vs. USDY)".

Ta Klasa tytutléw uczestnictwa bedzie odpowiednia jedynie dla inwestoréw, ktorzy sadza,
ze PLN umocni sie wzgledem USD. Jesli USD umocni sie wobec PLN, zyski inwestora
z Klasy tytutéw uczestnictwa beda nizsze niz gdyby inwestor zainwestowal jedynie
w niezabezpieczong klase denominowang w PLN;

(i) jako czesciowo zabezpieczone Klasy tytutéw uczestnictwa. Nalezy zapoznac sig z Rozdziatem
3.23 ,Klasa tytutébw zabezpieczonych walutg” w Prospekcie emisyjnym.

(iii) jako klasa akumulacyjna albo dywidendowa. Patrz Rozdziat 18 ,Polityka wyptaty dywidendy”
w Prospekcie emisyjnym.
Waluta Klas Warunkowa
Klasa tytutow ttulow Y Optata odroczona Optata Optata Wydatki
uczestnictwa ytuto manipulacyjna | optata z tytutu zarzadcza dystrybucyjna operacyjne?
uczestnictwa )
sprzedazy
Podstawowe tytuty USD do 5,50% zero 1,25% zero zmienne
uczestnictwa
Tytuty
(ljczestmctwa GBP do 5,50% zero 1,25% zero zmienne
enominowane
w innych walutach
Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD do 4,00% zero 1,25% 0,50% zmienne
A
Tytuly
uczestnictwa klasy usD zero do 1,00% do 1,50% do 1,00% zZmienne
C
Tytuty
uczestnictwa klasy EUR do 4,00% zero 1,25% 0,60% zmienne
E
Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD do 5,50% zero 1,00% zero zmienne
P
Tytuty
uczestnictwa klasy usD do 5,50% zero 0,60% zero zZmienne
R
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Tytuty
uczestnictwa klasy usD do 5,50% zero do 0,60% zero zmienne
RS
Tytuty
uczestnictwa klasy usD do 5,50% zero do 0,75% zero zmienne
S
Tytuty
uczestnictwa klasy usD zero zero 0,60% zero zZmienne
[
Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 0,60% zero zmienne
IP
Tytuty
uczestnictwa klasy usD zero zero do 0,75% zero zmienne
IS
Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 1,50% zero zmienne
1
Tytuty
uczestnictwa klasy uUsD zero zero do 1,00% zero zmienne
IX
Tytuty
uczestnictwa klasy usD zero zero ND zero zmienne
10
Tytuly
uczestnictwa klasy uUsD zero zero ND zero zmienne
IXO

1Warunkowa odroczona opfata z tytutu sprzedazy jest naktadana na Tytuly uczestnictwa klasy C. Dalsze informacje znajduja
sie w Rozdziale 3 ,,Opis Klas tytutéw uczestnictwa” w Prospekcie emisyjnym.

2 Portfel pokrywa koszty transakcyjne, w tym podatki i prowizje brokerskie, gdy kupuje i sprzedaje papiery wartosciowe lub
instrumenty i moze réwniez pokrywac¢ Koszty finansowania zewnetrznego. Posiadacze tytuléw uczestnictwa powinni zwrécié
uwage, ze koszty te nie sa odzwierciedlone w wydatkach operacyjnych Portfela, ale beda odzwierciedlone w wynikach.

6. Istotne kwestie podatkowe, ktére nalezy wzigé pod uwage

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz w sytuacji, gdy Portfel dgzy do wyptaty wszelkich wptywéw
generowanych ze sprzedazy opcji kupna, z perspektywy rachunkowosci jest to wyptata z kapitatu. Wyptata
z kapitatlu moze wptywac¢ negatywnie na sytuacje podatkowg inwestoréw, ktérzy powinni odpowiednio
zasiegngc¢ indywidualnej porady odnosnie do inwestycji w Portfel.

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz w przypadku gdy Doradca inwestycyjny inwestuje w papiery
warto$ciowe powigzane ze spétkami MLP, nie ma zamiaru inwestowa¢ w sposéb, ktéry doprowadzi do
traktowania Funduszu jako partnera spétki osobowej dla celéw opodatkowania w Stanach Zjednoczonych.
Wiecej informacji na temat kwestii opodatkowania w Stanach Zjednoczonych w odniesieniu do papieréw
wartosciowych powigzanych ze spdétkami MLP mozna znalez¢ w Rozdziale 22 ,Opodatkowanie”
w Prospekcie emisyjnym.

7. Subskrypcja, umorzenie oraz zamiana

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w Prospekcie emisyjnym subskrypcje, umorzenia i zamiany
Tytutdw uczestnictwa Portfela mogg odbywaé sie w kazdym Dniu roboczym. Terminem skfadania zlecen
subskrypcji, umorzeh oraz zamiany Tytutbw uczestnictwa Portfela jest godzina 14:00 czasu
srodkowoeuropejskiego tego samego Dnia roboczego.
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